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INVESTEERIMISPOHIMOTTED

Fond investeerib arenenud Euroopa riikide
volakirjadesse ning vahesel maaral arenevate
Euroopa riikide ja ettevotete volakirjadesse. Kuna
fond investeerib vaga ettevaatlikult, siis voib ka
fondi oodatav tootlus olla tagasihoidlik. Fond
sobib isikule, kelle pensioniiga on peatselt katte
joudmas voi kes eelistab vaiksemat, kuid see-
eest voimalikult turvalist ja Gllatusteta tulu
investeeringult.

TAHTSAMAD NAITAJAD

Fondi asutamisaasta 2002

Fondijuht Endriko Vorklaev

Vordlusindeks Merrill Lynch
EMU Direct Government Index

Osaku hind asutamisel 10

Valuuta EEK

TASUD

Osaku valjalasketasu 1,5%

Osaku tagasivotmistasu 1%

Valitsemistasu (p.a) 1,2%

HINNAINFO

www.seb.ee

www.pensionikeskus.ee

ajaleht "Aripaev"

NOUSTAMINE JA INFORMATSIOON

SEB Eesti Uhispanga kontorid
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Fund Manager: Endriko Vorklaev

KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlusindeksi
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
2003 57,941 2,3% 2,1% aasta algusest -1,7% 0,4%
2004 139,148 6,2% 7,7% 1 aasta -1,7% 1,3%
2005 224,030 2,6% 5,4% 2 aastat 3,1% 7,7%
2006 278,282 -1,7% 0,4% 3 aastat 7,8% -
algusest 12,3%
Keskmine aastakasv
2 aastat 1,5% 3,8%
3 aastat 2,5% -
algusest 2,7%
* 2006. aasta tootlus seisuga 31.10.2006
OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
Cmmm=\ordlusindeks ==K onservatiivne Pensionifond Fondi maht (EEK) 278 281 983
120 Osaku puhasvaartus (NAV) 11,23
' Standardhlve 2,85%
Keskmine reiting A
115 Duratsioon 3,81
110 TOP 5 INVESTEERINGUD
Ettevotte nimi Osakaal fondis
105 Kingdom of Sweden 2009 10,17%
' European Investment Bank 2011 6,05%
Municipality Finance Plc 2008 4,55%
100 Japan Bank for Intl Coop 2014 4,11%
06/2002 06/2003 06/2004 06/2005 06,2006 Government of Romania 2008 3,83%
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FONDIJUHI KOMMENTAAR

Euroopa Keskpank tostis oktoobri alguses oodatult liihiajalise baasintressi 3,25% tasemele ning indikeeris vdimalikku
jargmist tostmist aasta I6pus. Ehkki tanu naftahinna langusele on aastane Eurotsooni inflatsioonitempo langenud alla
kriitilise 2% piiri, ndeb Euroopa Keskpank inflatsiooni aeglustumist siiski ajutisena ning ei néi vaga oluliselt muretsevat ka
USA jahtuva eluasemeturu vimaliku negatiivse mdju lle Eurotsooni majanduskasvule. Eurotsooni rahapakkumise kasv
kiirenes septembrikuu andmetel taas ning Euroopa Keskpangal puudub sellises olukorras voimalus jatkata ekspansiivse
rahapoliitikaga. Praeguseks arvestab turg 3,75% baasintressimaaraga 2007. aastal kuid Euroopa Keskpanga karm
retoorika voib tahendada, et peagi hakatakse spekuleerima ka korgemate tasemetega.

Oktoobrikuus jatkus viimastele kuudele iseloomulik trend, kus intressimaarade tous (ja hindade langus) jatkus just
Eurotsooni lihemates volakirjades ning selle tagajariena on naiteks euro 2- ja 10-aastased intressimaarad peaaegu
vordsustunud. Positiivne oli oktoobrikuu nii Ida-Euroopa kohalikele valuutadele kui kohaliku valuuta volakirjadele. Eriti
muljetavaldav oli Ungaris toimunud ralli, mis nais ignoreerivat riigi majandusprobleeme ning rahvarahutusi.

Fondiosaku puhasvaartus tousis kuuga 0,26% (vordlusindeks +0,30%). Peale aasta esimese poole langust ning juulikuust
alanud hinnatdusu on Euroopa valitsusvolakirjade turud teataval maaral stabiliseerunud. Edasine suund soltub sellest, kas
domineerivaks saab maailmamajanduse jahtumine (valitsusvolakirjadele positiivne) voi inflatsioonihirmu piisimine
(valitsusvolakirjadele negatiivne).

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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