SEB Uhispanga Konservatiivne Pensionifond

Kohustusliku kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on AS SEB Uhispanga Fondid

INVESTEERIMISPOHIMOTTED

Fond investeerib arenenud Euroopa riikide
volakirjadesse ning vahesel maaral arenevate
Euroopa riikide ja ettevotete volakirjadesse. Kuna
fond investeerib véaga ettevaatlikult, siis voib ka
fondi oodatav tootlus olla tagasihoidlik. Fond
sobib isikule, kelle pensioniiga on peatselt katte
joudmas voi kes eelistab vaiksemat, kuid see-
eest voimalikult turvalist ja Gllatusteta tulu
investeeringult.
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KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlusindeksi
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
2003 57,941 2,3% 2,1% aasta algusest -2,6% -2,5%
2004 139,148 6,2% 7,7% 1 aasta 2,1% -1,1%
2005 224,030 2,6% 5,4% 2 aastat 4,6% 8,8%
2006 238,454 -2,6% 2,5% 3 aastat 5,6% -
algusest 11,2%
Keskmine aastakasv
2 aastat 2,3% 4,3%
3 aastat 1,8% -
algusest 2,7%
* 2006. aasta tootlus seisuga 31.05.2006
OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
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FONDIJUHI KOMMENTAAR

Maikuu oli finantsturgudele (ldisemalt (ks viimaste aastate heitlikemaid. Nii arenevad kui arenenud aktsiaturud tegid
parast eelnevate perioodide kiiret tdusu labi arvestatava korrektsiooni allapoole. Uheks languse likumapanevaks jouks oli
kartus USA intressimaarade edasise tousu suhtes. Segadused aktsiaturgudel on kasulikud valitsusvolakirjadele, kuna
aktsiaturgudelt pogenev raha otsib nn. turvalist sadamat ja suurenenud noudlus turvaliste valitsusvolakirjade jarele tostab
viimaste hindu ja alandab tootlusi. Maikuu teisel poolel alanesid nii lihema- kui pikemaajalised euro intressimaarad, mis toi
valitsusvolakirjadele esimese positiivse kuu peale pikka negatiivset perioodi. Samas ei olnud tousul erilisi
fundamentaalseid pohjusi — eurotsooni rahapakkumise kasv on endiselt murettekitavalt kiire ning pusiv inflatsioonioht
sunnib Euroopa Keskpanka jatkuvalt liihiajalist baasintressimaara tostma.

Aktsiaturgude volatiilsus toob harilikult kaasa ka korporatiivvolakirjade riskipreemiate tousu. Maikuus kannatasid seetottu
enim arenevate turgude ning korgema riskiga volakirjad. Ehkki ka investeerimisjargu reitinguga kvaliteetsemate
korporatiivvolakirjade riskipreemiad tousid, kompenseeris selle valitsusvolakirjade intressimaarade alanemine ning
kokkuvottes jai enamik volakirjaturge siiski plusspoolele.

Fondi osaku puhasvaartus tousis kuuga 0,08% (vordlusindeks +0,35%). Uusemissioonidest lisasime portfelli Soome
11laastased valitsusvolakirjad ning suurendasime ka mitmeid teisi eurovolakirjade positsioone.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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