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Oktoober oli vaartpaberiturgudel Ullatavalt rahulik kuu. Aktsiate hinnad
tousid. Volakirjade hinnad kill kuu esimeses pooles langesid, kuid tegid
kuu I6puks kaotuse tasa. LHV pensionifondid on hetkel vaartpaberiturgudel
vagagi konservatiivselt positsioneeritud. Minu hinnangul on véita vahe,
kaotada aga oluliselt rohkem. November ja detsember on kull ajalooliselt
olnud aktsiaturgude jaoks head kuud, kuid sel aastal on arenenud
toostusriikide aktsiaturud juba ootusi Uletanud. Kiirema kasvuga arenevate riikide aktsiad ei ole aga
kaesoleval aastal toostusriikide aktsiaturgudega sammu pidanud. Ma sooviksin naha, et maailma
majanduse valjavaated monevdrra selgineksid enne kui alustan aktsiate osakaalu kasvatamist.

Kuigi oktoober algas aktsiaturgudel vaikese tagasilangusega, siis kuu I16puks olid kaotused kuhjaga
tagasi tehtud. Oktoobri esimeses pooles pingestas turgusid USA kongressis peetav poliitiline vditlus
riigieelarve vastuvdtmise ning riigivola Ulempiiri tdstmise nimel. Kuid vaatamata sellele, et kokkulepet
ei stindinud ning probleemi lahendamine Ilkati lihtsalt jArgmisesse aastasse, jatkasid turud kuu teises
pooles tdusulainel. Laane-Euroopa aktsiad tousid kuuga 3,8% ja Pdhja-Ameerika aktsiaturud 3,9%.
Seejuures Tallinna bors jai 0,7%-ga plussi.

Vaatamata sellele, et oktoobri esimeses pooles kdis USA kongressis pingeline debatt kasvava
valitsuse volakoorma Ule ning sisuliselt oli otsustamisel ka see, kas USA jatab luhiajaliselt oma
volakirjadega seotud kohustused taitmata, USA 10 aastaste valitsusevdlakirjade oodatav tulumaar
isegi langes ning volakirjade hinnad tdusid. Eks seda seletab loogika, et kui USA majandus on
raskustes, siis keskpank jatkab voi isegi suurendab oma rahatriikkimisprogrammi. Oktoobri
keskpaigas otsustas USA kongress riigivola llempiiri veidi kergitada ning kuu teises pooles tuli ka
veidi positiveemaid majandusindikaatoreid, mis kergitasid kuu I6puks valitsuse 10 aastaste
volakirjade intressiméaara tagasi kuu alguse tasemeni (2,63%).

Osaku vaartuse muutumine asutamisest

0.29%
1.12760 EUR
30 459 456 EUR

Kuu tootlus
Osaku puhasvaartus

Fondi maht

Investeerimispohimotted

LHV Pensionifond M investeerib kuni 25% varadest
aktsiaturgudele.

Ulejaénud varad investeeritakse vélakirjadesse ja raha-
turuinstrumentidesse, hoit teiste in imis-
fondide osakutesse voi aktsiatesse ja muusse varasse.
LHV Pensionifondi M eesmark on oma klientide vara
pikaajaline maksimaalne kasvatamine

Volakirjaportfell kestvuse jargi
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LHV PF M 0.29% 4.29% 4.00% 6.21% 6.60% 8.53% 76.43%
EPI-25 0.84% 2.89% 3.69% 4.59% 0.51% 3.50% 40.41%
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* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kimne
kalendriaasta keskmised aritmeetilised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.
** Valitsemistasu vaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapéevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.
Tutvu fondi prospektiga ning kiisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.
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