LHV Pensionifond M

Kuu tootlus

Osaku puhasvaartus

0,35%
1,02679 EUR

31. mai 2011

Fondi maht 7 412 457 EUR
Investeerimispohimotted Fondi iildandmed
LHV Pensionifond M investeerib kuni 25% varadest Fondivalitseja AS LHV Varahaldus
aktsiatesse. Aktsiatesse investeerimisel peetakse téhtsaks Fondijuht Andres Viisemann
portfelli geograafilist hajutatust, mistéttu investeeritakse nii Asutamisaasta 2002
arenenud kui ka arenevatel turgudel. Depoopank AS Swedbank

Osakute register AS Eesti Vaartpaberikeskus (EVK)

Ulejaanud varad investeeritakse vélakirjadesse ja

rahaturuinstrumentidesse. Pikaajalise tootluse Vérdiusindeks EPI-25 (EVK kogumispensioni

maksimeerimiseks  investeeritakse kuni  10%  fondi tasakaalustatud indeks)

varadest  bdrsil noteerimata ja  krediidireitinguta Véljalasketasu 0,0%

volakirjadesse, mille oodatav tootlus on kérgem. Tagasivotmistasu 1,0%
Valitsemistasu 1,6%

Voélakirjaportfell kestvuse jérgi Osaku védédrtuse muutumine asutamisest
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Ajalooline tootlus™*
2010-09 2010-08 2010-06 Asutamisest Asutamisest
1 kuu 12 kuud keskmine keskmine keskmine 30.06.2002 aasta baasil
LHV PF M 0,35% 5,90% 19,15% 8,34% 7,53% 60,66% 5,46%
EPI-25 0,53% 3,85% 7,16% -1,61% 0,79% 29,49% 2,94%
Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus
Venemaa
Muu 11,9%
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82,0%

Fondijuhi kommentaar
Kaesoleval aastal, nagu ka aasta varem, osutus Oigeks investorite vana Utlus, et mul aktsiad maikuus.
Minevikus on aktsiad pakkunud parimat tootlust kuuekuulisel perioodil 1. novembrist kuni 30. aprillini ning
jargnevad kuus kuud on olnud ménevdrra kesisemad. Sel aastal oli negatiivse kaaluga tegureid isegi
tavalisest rohkem. Esiteks oli mai alguseks selgunud, et USA keskpank alandab juuni I16pus rahatriikkimise
tempot. Viimase poole aasta jooksul olid erinevate varade hinnad téusnud osaliselt just tdiendava rahamassi
ringlusse paiskamise tulemusena. Tdendoliselt jadvad rahatriikimasinad siiski ainult ajutiselt seisma, kuna
maailma suurim majandus pole isegi vaatamata erakordsetele abindudele oodatud kasvutempot saavutanud
ning on karta, et lahemate kuude jooksul kasv pigem aeglustub. Teine suur koorem, mis paneb investoreid
muretsema, on Euroopa Rahaliidu nérgemate riikide volakoorem, millele lahenduse leidmine véib osutuda
aasta tagasi arvatust keerulisemaks. Valmistudes vdimalikuks tagasilanguseks aktsiaturgudel, véhendasid
LHV fondid maikuus oluliselt aktsiainvesteeringuid.

Arenenud tddstusriikide oodatust kehvemad majandusindikaatorid osutavad majanduskasvu aeglustumisele l1ahitulevikus. Kui t66puudus
plsib kérge ja seetottu tarbijate kindlustunne madal, siis langeb tdendoliselt ka inflatsioonitempo ning intressimaérade kiire tdus muutub
ebatdendoliseks. Saksamaa kiimneaastaste volakirjade intressimaar, mis oli aprilli alguses tdusnud 3,5%-ni, langes mais alla 3%. Samas
Euroopa Rahaliidu nérgemate riikide Kreeka, lirimaa ja Portugali vodlakirjade intressimdarad tdusid rekordkdrgetele tasemetele.
Kaheaastane Kreeka valitsuse vélakiri pakkus mais 26,3% ja kimneaastane vélakiri 17% aastatootlust. Sellised tootlustasemed
osutavad suurele tdendosusele, et investorid kogu investeeritud raha tagasi ei saa. LHV fondid on korgele vdéimalikule tootlusele
vaatamata véltinud Kreeka, Portugali ja liimaa valitsuste vélakirju ning viimastel kuudel oleme portfelli hoopis kaitsnud véimaliku
volakirjaturgu tabada véiva vapustuse vastu.
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Andres Viisemann

LHV Investeerimiskeskus tel: 6 800 400
E-R kell 9.00-18.00 faks: 6 802 616
Tartu mnt 2 info@lhv.ee
Tallinn, 10145 www.lhv.ee/pension

*Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme ja
viie kalendriaasta keskmised aritmeetilised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4. ,Asutamisest aasta baasil“ on kumuleeruv ehk
geomeetriline keskmine aastane tootlus.

Tutvu fondi prospektiga ning kisi lisainfot Ihv.ee/pension.




