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Swedbank Pensionifond V2 (Kasvustrateegia) on vabatahtliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv ja seeldbi
tdiendava sissetuleku vdimaldamine Fondi investoritele pdrast nende pensionile jaamist. Fond

Swedba

Madalam risk
Vaiksem vGimalik tulu

1 2 3 4

investeerib kuni 60% oma varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ning Ulejaanud osa vdlakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja

Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2003
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.88067 EUR
Fondi varade puhasvaartus 16 415 148 EUR
Standardhélve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 6.9%
Haldustasu aastas 1.3%
Valjalaskmistasu 1.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
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11.2003  10.2004  09.2005 08.2006  07.2007  06.2008 052009  04.2010  03.2011
aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2aastat 3 aastat 5 aastat
Tootlus* 9.8% 1.4% 4.9% 13.2% 9.2% 21.0% -19.3%
Aasta baasil 13.2% 4.5% 6.6% -4.2%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Tootlus* 14.7% 22.5% 12.9% 6.1% -39.0% 15.0% 10.5%
Aktsiaportfell Osakaal
Lyxor Eastern Europe Index ETF 7.1%
MSCI Europe Source ETF 6.8%
GAM Star US All Cap Equity Fund 5.3%
SSGA USA Index Equity Fund 5.1%
Morgan Stanley Europe Equity Alpha Fund 4.2%
Vélakirjaportfell Osakaal
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 8.2%
iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund 5.6%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 5.5%
Bluebay EM Corp Bond Fund 2.2%
Blackrock Global High Yield Bond Fund 2.1%
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Korgem risk

Korgem vdimalik tulu

6 7

Skaalal toodud kategooriad pohinevad Fondi vara vaartuse

kdikumisele viimase viie aasta jooksul.
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Kinnisvara
Vélakirjad ja
deposiidid

Aktsiad

Raha

Arenenud turud

Kesk- ja Ida-Euroopa

Teised arenevad turud

® Venemaa
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Baltikum

81.7%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib p&hjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vai kahanemist.
Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatdétaja vdi investeerimisndustajaga telefonil

+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond V2 tootlus oli septembris 1,4% ning tootlus aasta algusest on 9,8%.

Septembrikuu kujunes finantsturgudel Gisna mitmepalgeliseks ja volatiilseks. Fookuses oli nii Euroopa Keskpanga (EKP) kui ka USA Foderaalreservi tegevus — mdlemad
andsid kuu alguses teada ebastandardsetest rahapoliitilistest operatsioonidest, mille eesmargiks on pidurdada végisi langusteele kippuvaid majanduskasvu nditajaid
ja toopuuduse tdusu. Riskantseid varaklasse toetas EKP otsus osta piiramatus mahus vdlaprobleemides euroala riikide lthiajalisi vélakirju juhul, kui need po6rduvad
finantsabi saamiseks Euroopa finantsstabiilsusmehhanismide poole ning tdidavad abi saamiseks vajalikke tingimusi - eeskatt eelarvedefitsiidi ning struktuursete
reformide (naiteks to6turu paindlikumaks muutmine v&i konkurentsi suurendamine) osas. EKP baasintress jai muutumatule tasemele (0,75%). Optimismipuhang
vaibus paari nadalaga, sest sai selgeks, et multiriiklikus euroalas on hulk erinevaid sisepoliitilisi takistusi. Foderaalreserv (llatas turge otsusega alustada taas
finantsvarade ostudega — igas kuus ostetakse 50 miljardi USA dollari vaartuses hiipoteeklaenudega tagatud volakirju. Programm kestab, kuni majanduskeskkond ja
t60hdive oluliselt paranevad. Lisaks tegi FOderaalreserv avalduse, et intressimdarasid hoitakse praegustel madalatel tasemetel 2015.aastani varasemalt lubatud
2014.aasta asemel.

Majanduskeskkond jatkas uldiselt nGrgenemist. Euroala t66stus- ja teenindussektori ostujuhtide indeks ndrgenes seitsmendat kuud jarjest ning indikeerib jatkuvalt,
et euroala majandus on languses. USA to0stussektori ostujuhtide indeks plsis kuu aega varasemaga vorreldes samal, ent suhteliselt ndrgal tasemel.
Majandusaktiivsus nérgenes ka Hiinas.

Aktsiaportfellis olid sel kuul parima tootlusega ldhiregiooni aktsiaturud lda-Euroopa ning Venemaa, mis tugevnesid eurodes kuuga vastavalt 5.2% ja 4.0%. Olime
nendes regioonides neutraalselt positsioneeritud. Ka teised arenevad turud kerkisid tldise riskivalmiduse kasvu taustal — Kaug-lda aktsiad tdusid kuuga 3.8% ja
Ladina-Ameerika turud 1.4%. Arenenud turud olid pisut ndrgemad - Rootsi aktsiaturg tugevnes kuuga 1.2%, Euroopa 0.9%, USA 0.1% ning Jaapan ndrgenes 0.1%
vorra (koik tootlused eurodes). Baltikumi aktsiad IGpetasid kuu 1.3% ndrgemal tasemel. Kaalusime osalemist PRO Kapitali esmaemissioonis, ent otsustasime loobuda
meie hinnangul liiga kdrge hinnataseme t6ttu. Euro tugevnes 2,2%.

Volakirjaturgusid mdjutas samuti riskiisu kasv - pisut kahanesid nii investeerimisjargu kui ka madalama kvaliteediga vdlakirjade riskipreemiad. Turvalisemaks
peetavate riikide nagu Saksamaa ja Prantsusmaa vdlakirjade intressid tdusid mdnevorra (Saksamaa 2a +6 bp ja 10a +8bp). JP Morgani Euroala A-AAA reitinguga
valitsuse vdlakirjade indeks langes kuuga 0.2%. Fondi portfellide varaklassidest jdi positiivsele poolele euroala ettevStete investeerimisjargu reitinguga vélakirjade
tootlus (+0,5%) ja eurodes nomineeritud arenevate turgude valitsuste v&lakirjade tootlus (+0,5%).

Lahiaja ettevaates oleme aktsiaturgude osas jatkuvalt positiivsed ning hoiame aktsiate osakaalu portfellides neutraalsest ménevorra kdrgemal tasemel. Meie
hinnangul pusib globaalne majanduskasv lahikvartalitel Gle ootuste tugevana. Aktsiate hinnatase on samuti jatkuvalt atraktiivne vorreldes nii valitsuste kui
investeerimisjargu reitinguga ettevotete vdlakirjadega. Globaalne likviidsus ndrgenes mdnevdrra, kuid kui hiljutised keskpankade avaldused edasise
finantstingimuste leevendamise kohta jouavad konkreetsete sammudeni, on oodata selle indikaatori tugevnemist. Euroalal on selgus voimalike poliitiliste arengute
osas suurenenud, ent USA-s on tulevased poliitilised otsused selgelt sdltuvuses novembris toimuvatest presidendi- ja Kongressivalimistest. Obama tagasivalimine,
mis tundub hetkel vaga tdenaolisena, oleks turgude jaoks mdnevdrra negatiivsem.

Aktsiaturgude siseselt eelistame jatkuvalt Euroopa aktsiaid, kuna viimaste hinnatase on teiste arenenud regioonidega vorreldes atraktiivne. Vahendasime positsioone
Jaapani aktsiaturgudel norgenenud likviidsuse ning turusentimendi viletsamaks muutumise tottu.

Oleme positiivsed ka riskantsemate vdlakirjavaraklasside perspektiivide osas — riskipreemiad kajastavad meie hinnangul adekvaatselt ettevétete finantsriske ning
investorite liilkumine kdrgema intressitasemega varaklassidesse peaks tooma kaasa krediidiriskiga vdlakirjade intressimarginaalide alanemise vorreldes
finantsturgude ,turvasadamateks” peetavate vdlakirjadega. Riskantsemaid vdlakirjavaraklasse peaks toetama ka Foderaalreservi hiipoteekvdlakirjade (MBS) ostu
programm — suure tdendosusega leiab osa sellest varaklassist vdljuvast rahast tee spekulatiivse reitinguga ettevotete vélapaberitesse vGi arenevate turgude
volakirjadesse.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades ldhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatdétaja vdi investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.



