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Investeerimispghim&tted Riskiaste
Fondi pohieesméargiks on taiendava tulu vdimaldamine fondi osakuomanikele pérast nende :':Pmia“’"‘_’m Suurema oodatava
pensionile jaamist. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on vdimalikult stabiilse tulu kaasneb
teenimine ja md6dukas kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka valism irjafondi suurem risk
vdlakirjadesse, aktsiatesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse. _—
Fond on mdeldud Eesti residendist erainvestorile pikaajaliseks investeeri ks, sest talle risk
laienevad pensionifondidele m&eldud tulumaksusoodustused.
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Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 1.10698 EUR 66.6%
Fondi varade puhasvaartus 8346 884 EUR
Haldustasu aastas 1.2% Aktsiaportfell regioonide jargi
Valjalaskmistasu 1.0%
Tagasivotmistasu 1.0% Arenenud turud _ 17.6%
Standardhalve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 4.4%
Kesk- ja Ida-Euroopa [N 7.7%
Fondi tootlus* Teised arenevad turud [Jl] 1.9%
1.35
Venemaa [l 1.6%
1.20
Valakirjaportfell regioonide jargi
1.05 4
x
3 ,/ arenenud wrud | /s 5%
0.90
0.75 | Teised arenevad turud - 10.6%
0.60 Baltikum [ 10.5%
04.1999 04.2001 04.2003 04.2005 04.2007 04.2009 04.2011
Portfell valuutade jargi
~— Fondiosaku puhasvéaértus (NAV) EUR I o2.1%
usD il 5.0%
aasta algusest| 1 kuu | 3 kuud |1 aasta[2 aastat|3 aastat| 5 aastat | loomisest
Tootlus* 4.3% 18% | 6.2% [ 27% | 7.7% | 22.8% | -9.0% | 73.2% SEK | 1.6%
Aasta baasil 27% | 3.8% | 7.1% | -1.9% 4.3%
DKK | 0.8%
2004 [ 2005 | 2006 [ 2007 | 2008 | 2009 [ 2010 [ 2011 | PY 05%
Tootlus* | 11.1% [ 123% | 6.9% | 4.1% [ -26.8%] 9.7% | 55% | -1.0% |
LVL 0.0%

Fondijuhi kommentaar

Swedbank Pensionifond V1 tootlus oli veebruaris 1,8% ning tootlus aasta algusest on 4,3%.
Veebruaris jatkusid positiivsed ja riskisdbralikud meeleolud finantsturgudel — aktsiaturud néagid
parast pea aastast vahet kaht jarjestikust tdusukuud ning ka vélakirjaturgudel pisis ostuhuvi.
Turuosaliste pilke putdsid plusspoolelt kokkulepe Kreeka uue abipaketi osas ja kardetust
tugevam majanduskasvu perspektiiv USA-s ning pigem miinuspoolelt Iraani tuumaprojektiga
seotuna rekordtasemetele joudnud nafta hind. Kuu I6pus andis Euroopa Keskpank (EKP)
pankadele vélja teise seeria madala ir aaraga kolr id laene, seda oli koos
detsembrikuise rahastistiga kokku tle 1 triljoni euro. Vdrreldes detsembriga (523 panka) jdudis
seekordne operatsioon ka vaikepankadeni — odavat refinantseerimisvéimalust kasutas ligi 800
panka. Tegemist on vaga joulise pankadevahelise laenuturu normaliseerimise meetmega, mis
vahemalt esialgu paistab end digustavat.

Tugevnesid kdik peamised aktsiaturud. Kérgem nafta hind toetas Venemaad (+9,3%, koik
tootlused eurodes), hasti laks ka Baltikumil (+7,6%) ja euroalaga ekspordi kaudu tugevalt
seotud Rootsil (+7,6%). Euroopa, Jaapan ja USA Idpetasid vastavalt 4,1%, 2,8% ja 2,1%-lise
téusuga. Sealjuures mdjutas kahe viimase tulemust koduvaluutade nérgenemine euro suhtes —
dollar pea 2% ja jeen ligi 8%. Suuremate arenevate aktsiaturgude tootlus jai +3% lahistele.
Positiivsust jagus ka vdlakirjaturgudele. Jatkus investorite huvi endiselt suhteliselt atraktiivseid
intressimaarasid pakkuvate eri kvaliteediga krediiditoodete vastu, mille riskipreemiad langesid
kuu jooksul mérgatavalt. Samas ei kaasnenud reaalse raha véljavoolu turvalistest vélakirjadest
— Saksamaa intressimaarad pusisid kdikide tahtaegade I8ikes pea muutumatul tasemel. V6ib
arvata, et finantsturgudele siseneb taiesti uus raha ja et pangad on EKP likviidsussusti
kasutanud ka Itaalia ja Hispaania volakijade omandamiseks. Arenevate turgude riiklikud
eurovdlakirjad kallinesid kuuga keskmiselt 3,3%.

Fondi portfellis jatkame ka martsis aktsiaturgude suhtes optimistlikult meelestatud vaadetega.
Turuklima on positivne, hinnatasemed endiselt suhteliselt atraktivsed ja suurt ohtu
majanduskasvu véljavaadetele kdrge nafta hinnatase endast veel ei kujuta.

Volakirjaturgudel jatkame veebruari algul véetud suurema positsiooniga krediiditoodetes, mida
toetavad paranenud likviidsustingimused pankade vélakirjaturgudel.

Suurimad investeeringud

Aktsiaportfell Osakaal
Lyxor Eastern Europe Index ETF 4.5%
MSCI Europe Source ETF 3.9%
MSCI USA Source ETF 3.2%
GAM Star US All Cap Equity Fund 2.7%
Morgan Stanley Europe Equity Alpha Fund 1.9%
Vélakirjaportfell Osakaal
iShares € Corporate Bond Fund 8.4%
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 8.0%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 7.9%
Amundi Euro Corporates ETF 7.7%
Lyxor ETF Euro Corp Bond Fund ex Financials 4.9%

*Fondiosaku vaartus voib ajas nil kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide toollus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele

suhtes, mis vib pohjustada fondiosaku puhasvartuse kasvu v kahanemist.

fondid on tundiikud koikumise

Tutvuge fondi tingimuste ja_prospektidega veebilehel www.swedbank.eeffondid voi kilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral




