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Investeerimisp8himdtted

Fondi pdhieesmargiks on tédiendava tulu véimaldamine fondi osakuomanikele parast nende pensionile
jaamist. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on vdimalikult stabiilse tulu teenimine ja mdddukas
kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka valismaistesse volakirjadesse, aktsiatesse,
rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse.
Fond on mdeldud Eesti residendist erainvestorile pikaajaliseks investeerimiseks, sest talle laienevad
pensionifondidele m&eldud tulumaksusoodustused.

Uldandmed

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe

Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606

www.swedbank.ee/fondid

Asutamisaasta 1998

1.06112 EUR
8 093 056 EUR

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
Fondi varade puhasvéaartus

Haldustasu aastas 1.2%
Valjalaskmistasu 1.0%
Tagasivitmistasu 1.0%
Standardhéalve (arvutatud 3 aasta p&hjal) 4.5%

Fondi tootlus*

1.35
1.20 \/ﬂ‘\/\-\
1.05 / - — V
“ 0.90 /Jv
0.60
04.1999 01.2001 10.2002 07.2004 04.2006 01.2008 10.2009 07.2011
—— Fondiosaku puhasvéaartus (NAV)
aasta algusest| 1 kuu 3 kuud |1 aasta|2 aastat]3 aastat]5 aastat| loomisest
Tootlus* -1.0% 1.8% 1.9% |-1.0%| 4.4% | 14.6% | -12.8% 66.0%
Aasta baasil -1.0% | 2.2% | 4.6% | -2.7% 4.1%
2004 2005 2006 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011
Tootlus* 11.1% 12.3% 6.9% | 4.1% |-26.8%| 9.7% | 5.5% -1.0%

Fondijuhi kommentaar

Swedbank Pensionifond V1 tootlus oli detsembris 1,8% ning tootlus 2011. aastal -1,0%.
Detsembrikuus liikusid finantsturud pisut rahulikumasse aastavahetuse-eelsesse meeleollu.
Positiivsust lisas euroala liidrite valmisolek vajadusel sdlmida valitsustevaheline kokkulepe, mis
muudab lihtsamaks sanktsioonide kehtestamise eelarvedistsipliini rikkuvate riikide suhtes. Samuti
lahendas EKP olulisel maaral ja paari aasta ettevaates euroala pankade finantseerimisprobleemid,
pakkudes neile leebemate tagatisnbuete tingimusel madala intressiga laenu kolmeks aastaks.
Pangad kasutasid pakutud vdimalust oluliselt rohkem kui turud ootasid. Ka nditasid nii Mario Monti
JPadsta Itaalia” kava ja Hispaania jdulude eel ametisse maaratud uue peaministri Mariano Rajoy
pikemaajaline plaan taastada riigi AAA reiting selget soovi eelarvepuudujadkide kées vaevlevate
riikide endipoolseid konkreetsemaid samme astuda. Positiivsete uudiste kilda jaid ka Ule ootuste
tugevad majanduskasvu nditajad USA-s. Jatkus too6turuindikaatorite paranemine ning positiivseid
Ullatusi pakkusid ka tédstussektori kindlustunde naitajad.

Peamised arenenud aktsiaturud tugevnesid eesotsas USA-ga (+4,7% k&ik eurodes), ka L&a&ne-
Euroopa jai positiivsele poolele (+2,2%). Baltikumi ning Ida-Euroopa aktsiad olid seevastu suhteliselt
ndrgad, I6petades kuu vastavalt 4,7% ja 3,9% madalamal tasemel. Ida-Euroopa turgudele vajutasid
oma pitseri negatiivsed poliitilised arengud Ungaris. Tugevnesid ka arenev Aasia ja Ladina-Ameerika
(+5,1% ja +2,1%). Poliitiline ebakindlus Venemaal jattis tugeva pitseri sealsele aktsiaturule (-8,5%).
Aktsiatesse liikunud raha ei lahkunud siiski mitte massiliselt vdlakirjaturgudelt. Ka viimased
tugevnesid — nii euroala (+2,1%) kui arenevate riikide (+1,4%) valitsusvdlakirjad ja ettevdtete
investeerimisjargu vélakirjad (+2,6%) Idpetasid kuu plusspoolel. Euro ndrgenes 3,7%.

Fondi portfellis vahendasime riigivblakirjade osakaalu, sest aasta alguses paigutame Umber valitsuse
volakirjade komponenti fondide portfellides — suurendame kohalikes krediidiasutuste deposiitide
osakaalu ning samuti tdstame euroala vOlakirjade keskmist tdhtaega. Poliitilise ebaselguse markide
iimnedes sulgesime Ulekaalu Venemaa aktsiaturgudel ning alakaalu Ida-Euroopas. Ettevaates oleme
aktsiaturgude osas neutraalselt positsioneeritud, sest euroalaga seotud riske tasakaalustavad muud
faktorid — oodatav majanduskasv USA-s ja likviidsuse paranemine euroalal.
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Suurimad investeeringud

Aktsiad Osakaal
MSCI Europe Source ETF 3.4%
Lyxor Eastern Europe Index ETF 2.9%
GAM Star US All Cap Equity Fund 2.6%
MSCI USA Source ETF 2.5%
Morgan Stanley Europe Equity Fund 1.8%
Vélakirjad Osakaal
Amundi Euro Corporates ETF 8.1%
iShares € Corporate Bond Fund 7.8%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 7.8%
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 7.6%
Lyxor ETF Euro Corp Bond Fund ex Financials 4.9%

* Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib

pohjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu voi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid voi kilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatdotaja véi investeerimisndustajaga.
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