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Swedbank Pensionifond K4  (Aktsiastrateegia) on  kohustusliku  kogumispensioni Madalam risk K&rgem risk
vGimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara
vadrtuse pikaajaline kasv, investeerides kuni 50% varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ja
kokku kuni 75% aktsiafondidesse, aktsiatesse ja muudesse aktsiatega sarnastesse 1 2 3 n 5 6 7
instrumentidesse ning Ulejadnud osa volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,
kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Vaiksem vdimalik tulu K&rgem vaimalik tulu

Skaalal toodud kategooriad p&hinevad Fondi vara
vaartuse kbikumisele viimase viie aasta jooksul.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2010 4.2! 68.1 Aktsiad
ISIN EE3600103248
oS% 25.5 Vlakirjad
Fondi varade puhasvaartus 225021 360 EUR
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.95441 EUR 68.1% 4.2 Raha ja deposiidid
Valitsemistasu aastas 0.92% ® 2.2 Kinnisvara
Sisenemistasu 0%
Valjumistasu 0%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
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Ajalooline tootlus* Euroopa 72.5
aasta algusest lkuu 3kuud 1aasta 2aastat 3aastat 5 aastatloomisest
Kogutootlus 43%  02%  -0.5% 7.9% 12.5% 14.4% 30.9% 49.3%  Kesk-jalda-Euroopa 123
1 0, () 0, () ()
Aasta baasil tootlus 7.9% 6.1% 4.6% 5.5% 5.4% Baltikum 114
Aasta 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Globaalne | 3.8
Tootlus 12.3% -7.6% 12.7% 4.2% 7.5% 3.4% 5.7%
Tootluse standardhélve (viimase 3 a p&hjal) 7.4%
Aktsiaportfell Osakaal
Amundi ETF MSCI Europe UCITS ETF 7.9 EUR 71.1
iShares Core S&P 500 ETF (USD) ETF 7.2 USD 186
Swedbank Robur Access Asien 7.2 ’
Lyxor UCITS ETF MSCI Europe 7.1 SEK 7.5
Vanguard S&P 500 Index Fund ETF Shares USA 6.4 GBP 20
Vélakirjaportfell
AMUNDI 12 M-I 8.8 CHF 1095
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 2.0
iShares Euro Corporate Bond BBB-BB UCITS ETF 2.0
iShares Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged 15
Amundi ETF Floating Rate USD Corporate UCITS ETFUCITS ETF 13
* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. 112

Palun loe Olulist teavet lehekdljel 2.



Swedbank Pensionifond K4 (Aktsiastrateegia)

Faktileht | Seisuga 31. august 2017

Swedbank Pensionifond K4 tootlus oli augustis 0.2% ning tootlus aasta algusest on 4.3%.

Turuillevaade

Ehkki augustikuu globaalsetel finantsturgudel méddus juuliga vorreldes palju drevamas meeleolus ja riskantsemad varaklassid nagid nii hinnalangusi kui -tduse,
jai kuu kokkuvdttes meie pensionifondi tootlus stabiilsele tasemele. August oli jatkuvalt helde arenevate piirkondade aktsiaturgude suhtes. Ehkki arenenud
piirkondade aktsiaturud valdavalt langesid, kompenseeris selle meie taktikaliselt suurem positsioon areneva Aasia, Ladina-Ameerika ning Kesk-ja Ida-Euroopa
aktsiates. Turgude kasvanud volatiilsus tulenes pd&hiliselt geopoliitiliste riskide margatavast kasvust globaalses mastaabis — PGhja-Korea raketikatsetused ning
riigijuhi selgelt dhvardavas sdnastuses Ulesastumised koosmdjus USA presidendi ettearvamatu kditumise ja ennustamatu retoorikaga on k&ike muud kui
planeedile rahumeelsust kiilvav 8hustik. Seet&ttu laksid augustis taas hinda madala riskiga vélakirjad. Samas rekordk&rguste lahistel kauplevatel aktsiaturgudel oli
parast langusepisoode margata investorite optimismi ja ostuhuvi naasmist — fundamentaalid toetavad hetkel sentimenti ja seda hoolimata kasvanud poliitilistest
riskidest.

Majanduskasv Euroopas nditab jatkuvalt tugevnevat seisu — toostussektori ostujuhtide kindlustunde indeks naasis viimaste aastate kdrgeima tasemeni (57,4).
Positiivne on, et Euroala majanduskasvu mootoriks on saanud Saksamaa, kus on to6stussektori sentiment eriti tugev (59,3) ning ka IFO &rikliima indeks pusib
rekordtugevate tasemete ldhistel. Samas on aasta algusest jarjekindlalt tugevnenud euro (+13,3% USA dollari suhtes augusti Idpuks) seadnud ebasoodsamasse
seisu euroala ekspordisektori ning sellega kaasnevalt ka inflatsiooni valjavaated. Sealjuures on Euroopa Keskpank viimastel kuudel pigem hoidunud selgesdnaliselt
kommenteerimast hisvaluuta tugevnemise mdju keskpanga rahapoliitilistele plaanidele — see on lasknud eurol veelgi tugevneda (augustis +0,6% USA dollari
suhtes). 7. septembri pressikonverentsil mé6nis Mario Draghi siiski, et euro vaartuse kdikumine mdjutab the sisendina keskpanga stiimulmeetmete mahtu ja on
tdmmanud inflatsiooniprognoose allapoole.

Ehkki USA majandusstatistika on juba neljandat kuud jaanud analuitikute ootustele Uldiselt alla, on ootuste ja tegelikkuse lahknevus hakanud naitama
vahenemise marke. Ka septembri alguses avaldatud téoturustatistika nditas, et uusi todkohti loodi USA-s augustis oodatust ménevdrra vahem, ent tdoturg plsib
jatkuvalt tugevana. Samas tdusis toostussektori ostujuhtide kindlustunde indeks ISM tugevaimale tasemele parast 2011. aastat, Uletades sealjuures ka
analultikute ootusi.

Jaapani SKT kasv oli teises kvartalis tugev, ent ndrgad todstustoodangu tellimused viitasid aeglustumis-vGimalusele. Vélismaised investorid mulsid augusti
kokkuvdttes Jaapani aktsiaid rohkem kui ostsid.

Sentiment arenevatel turgudel oli kuu jooksul valdavalt tugev. Ida-Euroopa suurimate riikide — TSehhi, Poola ja Ungari majanduskasv ulatub 4% ldhedale. Samas
Hiinas on pérast tugevat kevadist kasvudiinaamikat ndha pidurdumise marke nii valitsussektori investeeringumahtudes kui ka jaemuugis.

Augustis olid meie fondi aktsiaportfellis tugevaimad Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiad (+ 4,2%, kd&ik tootlused on néaidatud eurodes). Tusu vedas Ungari aktsiaturg,
riigi tugevamaks muutunud majanduskasvu valjavaated toetasid ka riikliku reitingu véljavaate redigeerimist positiivseks S&P poolt augusti I6pus. Nii Ladina-
Ameerika, Turgi kui ka Baltikumi aktsiaturud Ipetasid kuu Uhtlaselt +4% kdrgemal tasemel. Arenevatest regioonidest tagasihoidlikuimaks jai sedakorda areneva
Aasia aktsiaturgude +0,7%-line tdus. Meie pensionifondi arenenud regioonide aktsiavaraklassid I6petasid kdik kergelt miinuspoolel. Tanu dollari nérgenemisele
I8petasid koduvaluutas positiivse tulemuseni judnud USA aktsiaturud eurodes -0,3% kaotusega. Lddne-Euroopa ja Jaapani aktsiad I6petasid vastavalt 0,8% ja
0,6% madalamal kui augusti alguses.

Fondi vdlakirjaportfelli varaklasside jaoks oli tegu soodsa kuuga ja seda hoolimata krediidipreemiate kergest kasvust, sest madalaima riskitasemega no.
alusintressimaarad langesid oluliselt. Saksamaa 2-aastase riigivolakirja intressimaar langes 7 baaspunkti ja 10-aastase riigivolakirja intressimaar kahanes koguni
18 baaspunkti. Portfellile lisasid vaartust nii euroala ettevGtete investeerimisjargu volakirjad kui ka arenevate regioonide eurodes vilja antud riigivolakirjad.
Intressiturud keskendusid augusti Idpus USA-s, Jackson Hole-s toimunud keskpankade konverentsile, kus votsid séna nii USA Foderaalreservi juht Janet Yellen kui
ka Euroopa Keskpanga president Mario Draghi. Rahapoliitika kavade kohta konverentsilt siiski turgude jaoks uut ja olulist informatsiooni ei tulnud. Euroopa
Keskpanga protokoll osutas teatud murele tugevneva euro kursi mdju parast euroala majanduskasvule.

Viljavaade

Hoiame fondi portfellis jatkuvalt aktsiaid tavaparasest monevérra rohkem. Meie mudelid on taas muutunud aktsiaturude perspektiivide osas positiivsemaks.
Tugevamaks on muutunud kasumiootused ning mitmed tehnilised indikaatorid. V&lakirjadega vorreldes on aktsiad jatkuvalt atraktiivselt hinnatud.

Samuti jatkame Ulekaaluga arenevate turgude aktsiates, mis on endiselt suhteliselt odavad. Arenevate turgude aktsiate jaoks on positiivne ka muude
regioonidega vorreldes enam tugevnevad kasumiootused. Fondis on neutraalsest madalam Jaapani aktsiate osakaal nérkade likviidsusvoogude tdttu ning USA
aktsiate osakaal nende suhtelise kalliduse tdttu. Augusti esimesel poolel liikusime alakaalu ka Euroopa aktsiates, kus kasumikasvu perspektiive ndrgendab
tugevnenud euro kurss.

Vélakirjaportfellis hoiame intressimaarariski tagasihoidlikul tasemel, s.t. jatkuvalt eelistame lihema tahtajaga volakirju. Euroopa majanduskasvu véljavaated on
killaltki positiivsed ning see annab alust oodata inflatsioonisurve jark-jargulist tugevnemist. Samas on euro kurss sel aastal oluliselt tugevnenud ning jdudnud
tasemeni, kus see vdib hakata negatiivselt mdjutama inflatsiooni véljavaateid. Euroopa Keskpank viitas, et oktoobris antakse infot vdlakirjade tugiostude
programmi tuleviku kohta. Programmi vdhendamisel oleks Euroopa vdlakirjahindadele teatav negatiivne mdju, seda enam, et intressimaarad on vaga madalatel
tasemetel. Naeme siiski vaartust Euroopa investeerimisjargu reitinguga ettevotete volakirjades, mida lisaks seni veel kestvale Euroopa Keskpanga vdlakirjade
ostuprogrammile toetab ka kiirenev majanduskasv. Samuti peame atraktiivseteks arenevate turgude volakirju.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud vdi mdne teise indeksi tootluse jargimisega.

Oluline teave 202
Fondiosaku vaartus vaib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei téhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Kiesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole
késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektiga veebilehel www.swedbank.ee/fondid. Tdiendava info saamiseks péérduge Swedbanki investeerimistoe
poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v&i killastage Idhimat Swedbanki kontorit.



