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Swedbank Pensionifond K4 (Aktsiastrateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks loodud
lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vdartuse pikaajaline kasv,
investeerides kuni 50% varadest aktsiariskiga vaartpaberitesse ja kokku kuni 75% aktsiafondidesse,
aktsiatesse ja muudesse aktsiatega sarnastesse instrumentidesse ning Ulejddnud osa volakirjadesse,
rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, kinnisasjadesse ja muusse varasse.

Fondivalitseja
Fondijuht
Asutamisaasta

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
Fondi varade puhasvaartus

Haldustasu aastas
Viljalaskmistasu
Tagasivotmistasu

Fondiosaku puhasvéartus (NAV)

0.81
0.79
0.77
0.75
0.73
0.71
0.69
0.67
0.65

0.63
01.2010 05.2010 09.2010 01.2011

aasta algusest 1 kuu
Tootlus* 1.0% 1.5%
Aasta baasil

2010 2011
Tootlus* 12.3% -7.6%

Aktsiaportfell
Swedbank Robur Indexfond Asien

Swedbank Investeerimisfondid AS

Katrin Rahe

2010

0.75538 EUR

39713 599 EUR

1.59%
0.0%
1.0%

05.2011 09.2011 01.2012 05.2012 09.2012 01.2013

3 kuud
-2.8%

2012
12.7%

1 aasta
4.2%
4.2%

2013

db x-trackers MSCI AC Asia ex Japan Index UCITS ETF
DB x-Trackers MSCI EM Latin Index ETF

Swedbank Robur Indexfond Europa
Swedbank Robur Indexfond USA
Volakirjaportfell

iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund

Bluebay Inv Grade Bond Fund
PIMCO Global Inv Grade Credit Fund

iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged
DB x-Trackers Il iBoxx € Sov Eurozone TR Index ETF

2 aastat
8.4%
4.1%

2014

Osakaal
7.9%
6.2%
5.9%
5.4%
5.2%

Osakaal
4.4%
3.2%
3.1%
2.1%
1.9%

3 aastat

13.1%
4.2%

2015

5 aastat

2016

05.2013

loomisest
18.2%
4.8%

2017

Swedbank @@

Madalam risk

Vaiksem v&imalik tulu

1 2

3 4

5

K&rgem risk

K&rgem voimalik tulu

6 7

Skaalal toodud kategooriad pd&hinevad Fondi vara vadrtuse

kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

1.6%

69.4%

1.3%

8.5% ‘

10.0%

EUR

SEK

usb

JPY

LVL

12.1%

5.6%

0.8%

0.2%

29.0%

28.6%

25.2%

70.2%

18.5%

Vélakirjad ja deposiidid

Aktsiad

Raha

Arenenud turud

Arenevad turud Aasias

= USA
Kesk- ja Ida-Euroopa
Ladina-Ameerika

u Venemaa

m Baltikum

Arenenud turud

m Teised arenevad turud

Baltikum

74.8%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.
Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vai kiilastades ldhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatédtaja vdi investeerimisndustajaga telefonil

+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond K4 tootlus oli juulis 1.5% ning tootlus aasta algusest on 1.0%.

Turuillevaade

Juulikuus finantsturud enamjaolt taastusid eelnenud poolteise kuu jooksul kestnud mudgilainest, tugevnesid nii mitmed aktsia- kui vdlakirjaturud. Positiivset
meeleolu toetasid paranenud majandusandmed Euroopas ja Euroopa Keskpanga presidendi Draghi kinnitus, et keskpank ei liigu rahapoliitiliselt USA-ga samas riitmis
ning karmistamispoliitika algus ei ole kdeulatuses. Pigem v&ib kaalumisele tulla baasintressimaara edasine langetamine. Samas finantsturud seda vGimalust hetkel
hindadesse sisse arvestanud pole.

Juulis avaldatud majandusstatistika oli valdavalt analtiutikute ootusi Uletav, eriti positiivselt tllatasid euroala numbrid. Naiteks kasvas euroala to6stussektor esimest
korda kahe aasta jooksul ning ehkki euroala teise kvartali majanduskasv jadb analtiltikute konsensuse pohjal tdenaoliselt nullildhedaseks, on see siiski parem, kui
eelnenud kuus kvartalit vdldanud langusperiood. Kolmandalt kvartalilt oodatakse euroalal seevastu juba ndrka kasvu.

Ehkki eurotsooni majanduskliima nditab paranemise marke, plsib poliitilisel tandril pingeline olukord ning mitmetes nn. perifeeriariikides ollakse taas jéudnud
valitsuskriisi lavepakule. Pikaajalise Itaalia peaministri ning praeguse parlamendiliikme Silvio Berlusconi sliidim&istmine kohtus on toonud endaga kaasa tema
parteisse kuuluvate parlamendilikmete &hvardused loobuda praeguse valitsuskoalitsiooni toetamisest. Hispaanias on peaminister Rajoy sattunud
korruptsiooniskandaali, mille on p&hjustanud aastatetagune partei segane rahastamisskeem. Huvitaval kombel aga on finantsturud taoliste poliitiliste sindmuste
suhtes muutunud tunduvalt Ukskdiksemaks kui veel méni aeg tagasi. Ei Itaalia ega Hispaania riikliku laenamise hind (riigivolakirjade intressimaarad) pole kasvanud
poliitilisest riskist kuigivord mojutatud olnud.

Arenevates riikides on Shus marke majanduskasvu aeglustumisest — Hiina 2. kvartali majanduskasv osutus analuiitikute ootustele vastavaks (7.5%), ent Hiina
toostussektori majandusaktiivsus paistab jatkavat ndrgenemist. Majanduskasvu aeglustumine on puudutanud ka teisi arenevaid riikke — Mehhikot, Brasiiliat ja
Venemaad.

Jaapanis toimusid juulis Glemkoja valimised, mille vditis ootusparaselt Ulekaalukalt hetkel véimulolev Jaapani Liberaaldemokraatlik Partei. Mitmete analiiitikute
hinnangul tdhendab see tugevnenud mandaati peaminister Shinzo Abele majandusreformide elluviimiseks, mis katkevad endas riigi nigela rahandussituatsiooni
parandamist ning voitlust deflatsiooniga.

Arenenud to0stusriikide aktsiaturgudest oli juulis ootusi letavate majandusandmete ning stimuleeriva keskpanga toel tugevaim Euroopa (+5,1%), jargnesid USA
(+3,1%, koik tootlused on eurodes), samas Jaapani aktsiad I6petasid kuu 1,5% vérra ndrgemal tasemel. Kuu jooksul sulgesime Ulekaalu Jaapani aktsiaturgudel ning
alakaalu Euroopa aktsiaturgudel.

Arenevatest turgudest olid tugevaimad Venemaa aktsiad (+1,5%), mida toetas kuu jooksul ca. 5% v&rra (USA dollarites) tugevnenud nafta hind. Areneva Aasia
aktsiaturud ndrgenesid kuuga 0,3%, lda-Euroopa 1,1% ning Ladina-Ameerika 3,0% vGrra. Baltikumi aktsiaturud tugevnesid 2,4% vorra. Pensionifondide portfellides
on Venemaa aktsiate osakaal jatkuvalt neutraalsest kdrgem ning Ladina-Ameerika aktsiate osakaal neutraalsest madalam — see taktika lisas vdartust ka juulis.

Volakirjaturud taastusid juulikuus mingil maaral eelnenud jarsust langusest — euroalal langesid valitsuste volakirjade intressid pea kdikide tdhtaegade IGikes —
Saksamaa 2a. riigivGlakirja intressimaar langes 4 bp ja 10a oma 6 bp. Samuti vahenesid riskimarginaalid nii investeerimisjargu kui ka sellest madalama kvaliteediga
vélakirjadel. Siiski on intressimdarade Uldine tase hoolimata teatud langusest oluliselt kdrgemal kui aprillis-mais.

Pensionifondi vdlakirjainvesteeringutest tugevaima tootlusega (+2,7%) oli spekulatiivse krediidireitinguga vélakirjafond. Eurodes denomineeritud arenevate turgude
riigivGlakirjad tugevnesid 1,4% vGrra, Euroopa ettevotete investeerimisjargu reitinguga volakirjad 0,8% ning AAA-A reitinguga euroala valitsuste volakirjad 0,6% vdrra.
Euro tugevnes kuuga 2,2%.

Lahiaja valjavaade

Augustis jatkame aktsiaturgudel neutraalse positsioneeringuga, sest meie hinnangul on aktsiaturgude téusu- ning langusriskid lahiperioodil omavahel tasakaalus.
Hinnatasemelt on aktsiad jatkuvalt volakirjadega vGrreldes eelisseisus, ent tehnilise iseloomuga indikaatorid on aktsiaturgude jaoks pigem ebasoodsad. Regionaalselt
oleme Ulekaalutud Venemaa aktsiaturul ja alakaalutud Ladina-Ameerikas. Jalgime tahelepanelikult poliitilist olukorda Venemaal, kus septembri alguses on tulemas
kohalikud valimised mitmetes olulistes piirkondades.

Volakirjade keskmine tahtaeg on pensionifondide portfellides taktikaliselt jatkuvalt monevorra lihem, mis tdhendab, et fondid on paremini kaitstud vélakirjade
intressimadrade tdusu vastu (intressimairade tdustes vdlakirjade hinnad langevad). Eelistame globaalset spekulatiivsete vdlakirjade varaklassi euroala
investeerimisjargu krediidireitinguga volakirjadele. Meie hinnangul soodne keskkond spekulatiivsetele vdlakirjadele veel pisib mdnda aega, sest ettevotete
finantseerimistingimused on atraktiivsed ning taastuv (ehkki endiselt nérk) majanduskasv hoiab makseraskuste maara spekulatiivse reitinguga emitentide seas
tdendoliselt madalal tasemel.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades ldhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatodtaja vdi investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.



