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Investeerimisp8hima&tted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K4  (Aktsiastrateegia) on  kohustusliku kogumispensioni
véimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmérgiks aktsiafondid Suurema oodatava
on véimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka segafondid tootlusega kaasneb
valismai volakirjadesse, aktsi rahaturu-instrumentidesse ja muudesse varadesse. vlakirjafondid suurem risk
Fondi vara vdib investeerida ktsi voi  aktsi investeerivats >
investeerimisfondidesse kuni 75% ulatuses Fondi aktivate turuvaartusest. risk
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS Raha;
Fondijuht Katrin Rahe 1.9%
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Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.63312 EUR 67.3%
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—— Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
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Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K4 tootlus oli septembris -2,9% ning tootlus aasta algusest on -11,8%. Aktsiad Osakaal
September finantsturgudele erilisi rddmusénumeid ei pakkunud. Endiselt piisisid 6hus kahe GAM Star US All Cap Fund 8.3%
pohilise teemana euroala vélakriis ja majanduslanguse oht arenenud riikides. Euroopa MSCI Europe Source ETF 5.7%
Finantsstabiilsusfondi (EFSF) mandaadi suurendamine oli kill septembri [6pu seisuga Morgan Stanley Europe Equity Fund 5.4%
ratifitseerifud oluligemates poliitilise kaalukeelelgalriikides, k_uid usaldusnle tfaas_tlz-lmiseks ei pai§ta Lyxor ETF Eastern Europe Index 5.3%
se:IIest p}lsavat ning selget _kava_ euroalla I||dr|dlEFSF-| ﬁnantseerlmlls"vmmekuse edasise SSGA Tracks Pan Euro 5.0%
laiendamise kohta kommunikeerinud ei ole. Lisaks pole Kreeka jarsemaks osutunud T
. . N, : o o Vélakirjad Osakaal
majanduslanguse tottu suutnud taita voetud kohustusi eelarvedefitsiidi osas ja voib osutuda Bluebay Inv Grade Bond Fund 7.8%
juba oktoobris maksejduetuks. Selle taustal ndrgenes euro dollari suhtes ligi 7%. uebay Inv r? € Bond Fun . °°
Musta pilvena on pea kohal aeglustuv globaalne majanduskasv ja véimalik majanduslangus DB x-Trackers iBoxx € Sov 3'5_Y TR Index ETF 5.2%
euroalal, mis hoidsid riskantsemaid varaklasse jatkuva miitigisurve all. Aktsiaturgudest kaotasid PIMCO Global Inv Grade Credit Fund 3.9%
enim arenevad regioonid, Venemaa ja KIE juhtimisel (ca. -16% eurodes mdddetuna). Tanu DB x-Trackers iBoxx € Sov 1-3Y Index ETF 3.3%
jeeni ja dollari tugevnemisele olid parimad Jaapani ja USA turud (+5,4% ja -0,6%). Arenenud DB x-Trackers || EM Liquid Eurobond Index ETF 2.6%

Euroopa langus piirdus -4,6%-ga.

Turvasadamat otsivad rahavood jatkasid suundumist euroala tuumikrikidesse kaugemate
tahtaegade eestvedamisel (Saksamaal 2a intress -17bp ja 10a -33bp). Noutavad
krediidipreemiad tdusid nii parema kui kehvema kvaliteediga volakirjade jaoks vaga jarsult ja on
joudnud juba 2008. a. kriisiga vorreldavatele tasemetele. Samas ildine intressimaarade tase on
siiski oluliselt madalamal, kui oli siis. Itaalia krediidipreemia tdusis 72 bp ja joudis
rekordtasemete lahistele ning seda hoolimata EKP tugiostude jatkumisest septembris. Tanu
intressitaseme (ldisele langusele I6petasid investeerimisjargu ettevdtete volakirjad kuu vaid
kerges miinuses (-0,2%) ning arenevate turgude valitsuste vdlakirjad pisut negatiivsemalt
-1,5%).

Fondi portfellis olime aktsiaturgude osas alakaalus, kuid kuu I6pus vahendasime alakaalu ja
varaklassi siseselt eelistame niilidsest Euroopa aktsiaid, mille hinnatase on muutunud
suhteliselt atraktiivsemaks. Otsuse taga on hinnanguliselt suur tdendosus, et euroala liidrid
leiavad oktoobris otsustava lahenduse kriisile, mis v6ib viia riskantsed varaklassid
kergendustdusule.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud
valuutakursside koikumise suhtes, mis v6ib pohjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu voi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja pi bilehel www. fondid voi ki lahimat i kontorit. Vaj korral kor i 6otaja voi i






