
SEB Ühispanga Progressiivne Pensionifond
  Kohustusliku kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on AS SEB Ühispanga Fondid

INVESTEERIMISPÕHIMÕTTED KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS

Aasta*
Fondi maht 
31/12 (milj)

Osaku puhas-
väärtuse kasv

Võrdlus- 
indeksi kasv Kogukasv Fond Võrdlusindeks

2003 191,363 8,1% 15,7% aasta algusest 4,4% 3,4%
2004 511,360 12,3% 12,7% 1 aasta 16,0% 15,2%
2005 1 001,138 16,6% 15,6% 2 aastat 30,9% 29,9%
2006 1 142,065 4,4% 3,4% 3 aastat 47,6% -

algusest 50,6% -
Keskmine aastakasv
2 aastat 14,4% 14,0%

  * 2006. aasta tootlus seisuga 28.02.2006 3 aastat 13,9% -
algusest 11,7% -

TÄHTSAMAD NÄITAJAD OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NÄITAJAD

Fondi asutamisaasta 2002 Fondi maht (EEK) 1 142 064 898
Fondijuht Vahur Madisson, CFA Osaku puhasväärtus (NAV) 15,06
Võrdlusindeks Kasvufondi index 14% Standardhälve 7,21%

ML EMU Broad Index 50% Võlakirjade keskmine reiting A-
MSCI The World Index Free (local) 26%

Raha 10% 4,62%
Osaku hind asutamisel 10
Valuuta EEK
Dividendid reinvesteeritakse

TASUD JAOTUS VARAKLASSIDE LÕIKES JAOTUS SEKTORITE LÕIKES

Osaku väljalasketasu 1,5%

Osaku tagasivõtmistasu 1%
Valitsemistasu (p.a) 1,5%

HINNAINFO
www.seb.ee
www.pensionikeskus.ee
ajaleht "Äripäev"

NÕUSTAMINE JA INFORMATSIOON
Ühispanga kontorid
Ühispanga infotelefon 66 55 100
E-post pension@seb.ee

FONDIJUHI KOMMENTAAR

28. veebruar 2006

Võlakirjade keskmine tootlus 
lunastumiseni

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus. 
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute väärtus võib 
nii tõusta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad 
välisturgudele, on tundlikud valuutakursside kõikumistele, see 
omakorda võib põhjustada fondide osaku puhasväärtuse tõusu või 
languse.  

Globaalsed 
aktsiad
18%

Ida-Euroopa 
aktsiad
22%

Munitsipaal-
võlakirjad

2%

Riikide 
võlakirjad

15%

Raha
9%

Kinnisvara-
aktsiad

1%

Korporatiiv-
võlakirjad

28%

SEB Ühispanga Progressiivse Pensionifondi puhasväärtus tõusis veebruaris 1,45% võrra. 

Kuigi kuu lõpus toimus mõningane intresside tõus, siis võlakirjaturud kuu jooksul suuri liikumisi ei teinud.
Tugevnev majanduskasv Euroopas, Jaapanis ja hea majanduskasv Ühendriikides koos lühiajaliste
intresside jätkuva tõstmisega on viimasel ajal avaldanud võlakirjahindadele  survet. Seevastu aktsiaturud
on saanud uut jõudu ootuspärastest firmade aastatulemustest ja headest makrouudistest, kuigi tõus on
olnud väiksem kui jaanuaris. Inflatsiooniootused on olnud suhteliselt mõõdukad ja ei ole aktsiaturgude
mõjutanud. Healoomuline majanduskeskkond on viinud investorite riskijanu uutele tasemetele ning see on
põhjustanud massiivse rahavoo arenevatele aktsiaturgudele sealhulgas eriti meie sihtturgudele Kesk-ja
Ida-Euroopas. Heade majandustulemuste ja tugevnevate kohalike valuutade toel andsid kuu jooksul
suurima panuse osaku hinna tõusu just Kesk-ja Ida-Euroopa aktsiaturud.  

Kuigi teatud piirkondades on aktsiahindade tõus olnud kiire hoiame siiski portfelli investeerituna ning
avatuna kiiremini kasvavate majanduspiirkondade suhtes. Sarnases tempos aktsiaturgude tõusuga on
paranenud ka fundamentaalnäitajad, seetõttu praegust intressitaset arvestades ei ole põhjust karta
arvatava aktsiaturgude „mulli“ olemasolu. Jätkame rõhuasetusega Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturgude
suunas. 

Fondijuht: Vahur Madisson, CFA
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Võrdlusindeks Progressiivne Pensionifond

Fond paigutab varad kodu- ja välismaistesse
aktsiatesse, investeerimisfondide osakutesse,
võlakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse ja
pangahoiustele. Kinnisasjadesse investeerimist
fondi praegune strateegia ette ei näe, küll aga
on lubatud investeerida kinnisasjadesse
investeerivatesse fondidesse. 

Investeerimisotsuste tegemisel jaotuvad varad
aktsiariski ja võlariski kandvateks gruppideks,
millede osas on otsuste tegemise protsess
veidi erinev. Aktsiariski kandvate väärtpaberite
osakaal on seaduse kohaselt fondi varadest
maksimaalselt 50%, mis on peamine tegur fondi
pikaajalise tootluse kujunemisel. 


