SEB Uhispanga Konservatiivne Pensionifond
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30. september 2006

INVESTEERIMISPOHIMOTTED

Fond investeerib arenenud Euroopa riikide
volakirjadesse ning vahesel maaral arenevate
Euroopa riikide ja ettevotete volakirjadesse. Kuna
fond investeerib vaga ettevaatlikult, siis voib ka
fondi oodatav tootlus olla tagasihoidlik. Fond
sobib isikule, kelle pensioniiga on peatselt katte
joudmas voi kes eelistab vaiksemat, kuid see-
eest voimalikult turvalist ja Gllatusteta tulu
investeeringult.

TAHTSAMAD NAITAJAD

Fondi asutamisaasta 2002

Fondijuht Endriko Vorklaev

Vordlusindeks Merrill Lynch
EMU Direct Government Index

Osaku hind asutamisel 10

Valuuta EEK

TASUD

Osaku valjalasketasu 1,5%

Osaku tagasivotmistasu 1%
Valitsemistasu (p.a)

HINNAINFO
www.seb.ee
www.pensionikeskus.ee
ajaleht "Aripaev"
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Fund Manager: Endriko Vorklaev

KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlusindeksi
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
2003 57,941 2,3% 2,1% aasta algusest -1,9% 0,1%
2004 139,148 6,2% 7,7% 1 aasta -3,6% 0,1%
2005 224,030 2,6% 5,4% 2 aastat 3,6% 8,5%
2006 270,236 -1,9% 0,1% 3 aastat 6,8% -
algusest 12,0%
Keskmine aastakasv
2 aastat 1,8% 4,1%
3 aastat 2,2% -
algusest 2,7%
* 2006. aasta tootlus seisuga 30.09.2006
OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
Cmmm=\ordlusindeks ==K onservatiivne Pensionifond Fondi maht (EEK) 270 236 483
120 Osaku puhasvaartus (NAV) 11,20
' Standardhlve 2,88%
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11,5 Duratsioon 4,20
110 TOP 5 INVESTEERINGUD
Ettevotte nimi Osakaal fondis
105 European Investment Bank 2011 6,44%
' Finnish Government 2017 4,68%
Japan Bank for Intl Coop 2014 4,23%
10.0 Municipality Finance Plc 2008 3,80%
06/2002 06/2003 06/2004 06/2005 06,2006 OEBB Infrastruktur BAU 2010 3,71%
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FONDIJUHI KOMMENTAAR

Euroopa valitsusvolakirjade turg on viimastel kuudel olnud jagunenud justkui kaheks — liihema téhtajaga volakirjad on olnud
jatkuva surve all tanu Euroopa Keskpanga intressimaarade tostmise ootustele ja pikemad volakirjad on rallinud koos USA
turuga. Erinevus liihemate ja pikemate Euroopa valitsusvolakirjade tootlustes on muutunud véaga véikeseks ja tulevikus
pole voimatu ka olukord, kus pikemad intressimdérad saavutavad madalama taseme kui lihikesed (nagu see on hetkel
USAs).

Septembris tuli USA-st uusi kinnitusi eluasemeturu jahtumisest ning vodlakirjaturg on praeguseks sisse hinnanud
intressmaarade alandamise Foderaalreservi poolt juba 2007. aastal. Ehkki naftahindade markimisvaarne langus viimastel
kuudel on véahendanud inflatsioonisurvet ka Eurotsoonis, pole siiani margata muutusi Euroopa Keskpanga suhteliselt
karmis retoorikas. Mitmed Euroopa Keskpanga rahapoliitika kujundajad on vihjanud, et intressimaarade tostmine voib
jatkuda ka 2007. aastal, kuid volakirjaturg justkui keeldub seda uskumast. Selline ootuste lahknemine keskpanga ja turu
vahel peab varem vodi hiliem saama lahenduse — kui Gigus on keskpangal, tuleb volakirjaturul ilmselt veel jatkuvaid
suuremaid miitigilaineid, vastupidisel juhul voib olla alanud pikemaajalisem tousutrend.

Fondiosaku puhasvaartus tousis kuuga 0,10% (vordlusindeks +0,62%). Plussi jaid enamik portfelli positsioone, tanu
pikemate intressimaarade alanemisele voitsid teistest enam pika tahtajaga volakirjad. Kuna viimase kolme kuuga on
fondiosaku puhasvaartus tdusnud Gle 1,8%, on lihiajaliselt suurenenud korrektsioonioht. Samas on portfelli tootlus ile 1%
korgem kui see oli naiteks aasta tagasi ja seetottu on edasistel voimalikel negatiivsetel arengutel investoritele ka
suhteliselt vaiksem moju.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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