SEB Uhispanga Konservatiivne Pensionifond

Kohustusliku kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on AS SEB Uhispanga Fondid

INVESTEERIMISPOHIMOTTED

Fond investeerib arenenud Euroopa riikide
volakirjadesse ning vahesel maaral arenevate
Euroopa riikide ja ettevotete volakirjadesse.
Kuna fond investeerib vaga ettevaatlikult, siis
voib ka fondi oodatav tootlus olla tagasihoidlik.
Fond sobib isikule, kelle pensioniiga on peatselt
katte joudmas voi kes eelistab vaiksemat, kuid
see-eest voimalikult turvalist ja Ullatusteta tulu
investeeringult.

TAHTSAMAD NAITAJAD

Fondi asutamisaasta 2002

Fondijuht Vahur Madisson

Vordlusindeks Merrill Lynch
EMU Direct Goverment Index

Osaku hind asutamisel 10

Valuuta EEK

TASUD

Osaku valjalasketasu 1,5%

Osaku tagasivotmistasu 1%

Valitsemistasu (p.a) 1,2%
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KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlusindeksi
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
2003 57,941 2,3% 2,1% aasta algusest 2,7% -2,9%
2004 139,148 6,2% 7,7% 1 aasta -1,6% 0,4%
2005 224,030 2,6% 5,4% 2 aastat 4,5% 8,3%
2006 231,251 2,7% -2,9% 3 aastat 7,4% -
algusest 11,1%
Keskmine aastakasv
2 aastat 2,2% 4,0%
3 aastat 2,4% -
algusest 2,8%
* 2006. aasta tootlus seisuga 30.04.2006
OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
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10,5 Municipality Finance Plc 2008 4,39%
European Investment Bank 2011 4,38%
Dresdner Bank 2010 4,36%
10,0 Kingdom of Sweden 2009 4,26%
06/2002 06/2003 06/2004 06/2005 OEBB Infrastruktur BAU 2010 4,25%
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Ehkki aprilli alguses toimunud Euroopa Keskpanga istung jahutas turu ootusi baasintressimaara tostmise kohta juba
maikuus, ei toonud see vdlakirjaturgudele leevendust. Kuu kokkuvottes tousid nii liihemad kui pikemad intressimaarad,
mis téhendas Euroopa valitsusvolakirjadele taas negatiivse tootlusega kuud. Martsis dllatuslikult tugevnenud Saksamaa
arikliima indikaator IFO jatkas ka aprillis oodatust positiivsemas toonis. Koos Eurotsooni rahamassi jatkuva kasvuga ning
2% taset iletava inflatsiooniga kinnistas see turu kartusi jatkuvalt tousvate intressimaarade suhtes.

Korporatiivvolakirjade turul oli olukord tasakaalustatum, sest alanevad riskipreemiad kompenseerisid valitsusvolakirjade
intressimaarade tousu. Ettevotete korge krediidikvaliteet ja investorite riskivalmidus on viinud riskimarginaalid
rekordmadalatele tasemetele. Ida-Euroopa kohalike valuutade valitsusvolakirjade jaoks oli kuu erisuunaline: Poolas toimus
kerge intressimaarade tous, Ungaris seevastu langus.

Fondiosaku vaartus langes kuuga 0,84% ulatuses (vordlusindeks -0,87%). Miinuspoolel domineerisid pikemad euros
denomineeritud volakirjad, vahestest plusspoolel olnud volakirjadest voib mainida Ungari kohaliku valuuta valitsusvolakirju.

Ehkki turud on juba ette arvestanud jatkuvate baasintressimaara tostmistega Euroopa Keskpanga poolt, pusib oht, et
intressimaarasid tostetakse kiiremini ja/voi rohkem kui seni arvatud. See omakorda muudab langustrendi pdordumise
Euroopa volakirjaturgudel lahiajal raskeks.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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