Nordea Pensionifond A
Investeeringute aruanne 01.03.2014 - 31.03.2014

Fondi andmed

Fondi kaivitamiskuupaev 15.09.2008 Osaku valjalasketasu 0%
Osaku puhasvaartus (31.03.14)  0,98756 Osaku tagasivotmistasu 1%
Varade puhasvaartus (EUR) 68 193 408 Valitsemistasu 1,60%

Fondijuhi kommentaar

Martsis oli turgude pd&hitahelepanu nii Venemaa-Ukraina kriisil kui ka USA Foderaalreservi
jarjekordsel otsusel, millega alandati taas rahatriiki mahtusid 10 miljardi dollari vorra. Ukraina
kriisist tingituna toimus Usna massiline varade liigutamine — kui lldjuhul muu maailm
likvideeris oma Venemaa suunalisi positsioone, avaldades olulist survet nii Venemaa
aktsiatele, volakirjadele kui ka rublale, siis toimus ka vastupidine liilkumine. Venemaa
vahendas varade kilmutamise hirmus oluliselt positsioone USA volakirjades, avaldades
sellega ka liihiajalist survet intressidele. Lisaks tekitasid Euroopas madalad inflatsiooninumbrid
kiisimusi Euroopa Keskpanga voimalike vastusammude kohta. Kuu I10pp oli mdnevdrra
rahulikum, mille tulemusena riskivarade hindades toimus ka méningane taastumine.

Martsis olid Fondis A nii aktsia- kui volakirjainvesteeringud kokkuvGttes positiivsete
tootlustega. VOlakirjafondidest olid suurimad tdusjad fondid, millede portfell koosneb
madalama krediidireitinguga ettevotete volakirjadest. Negatiivse tootlusega oli Venemaa
suunalise volakirjafond. Aktsiaportfellis kasvatas enim oma vaartust Aasia suunaline ning
Globaalse infrastruktuuri fond. Suuresti tanu pingetele Ukrainas, langes Baltimaadesse
investeeriva aktsiafondi vaartus ule 5%.

Martsis likvideerisime Fondist A nii Venemaa suunalise aktsiafondi osakud kui ka enamuse
sinna regiooni investeeriva volakirjafondi osakutest.

Olli Engvist

Fondijuht

Investeeringute struktuur (osakaal fondi puhasvaartusest)
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31.03.2014 28.02.2014
Aktsiafondid 45,82% 47,54%
Volakirjafondid 46,75% 49,49%
Raha pangakontodel 7,53% 3,02%
Tahtajaline hoius 0,01% 0,01%
Fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi
kuuluvate teiste fondide osakaal: 45,43% 46,08%

Investeerlngute strateegla

Nordea Pensionifondi A eesmargiks on pakkuda Fondi kogutud pensionivara pikaajalist kasvu.
Eesmargi saavutamiseks voib Nordea Pensionifondi A vara investeerida erinevatesse vaart-
paberitesse ja krediidiasutuste hoiustesse. Kuni 50% Fondi varade turuvdartusest voib
investeerida aktsiariski kandvatesse instrumentidesse, kusjuures nimetatud instrumentide
osakaal voib muutuda vahemikus 0% kuni 50% Fondi varade turuvaartusest. Fondivalitseja ei
rakenda fondi vara investeerimisel majandusharu- ega regioonipShist ldhenemisviisi, fondi
vara voib investeerida koikidesse valuutadesse. Fondi vara valitsetakse aktiivselt.
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Fondi tootlus
2 kalendriaasta 3 kalendriaasta 5 kalendriaasta
Marts 1 aasta keskmine keskmine keskmine
31.03.13-31.03.14 31.12.11-31.12.13 31.12.10-31.12.13 31.12.08-31.12.13
0,11% 7,50% 8,28% 3,58% 8,20%

Varade detailne jaotus 31.03.2014

Raha panga- Deposiit 1%
kontodel 7%

Madala kred.reit

volakirjad 19% Euroopa 21%

Arenevad turud

Aktsiafondid 46% obaalne 1%

Arenevad
turud 7%

Aasia 5%

" Baltimaad 1%

Riiklikud
vélakirjad 7% _~"

* - Kogused on esitatud taisarvulise tdpsusega ning turuvaartused thikule eurodes ja kahe komakoha tdpsusega
** - Turuvaartus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (limardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule

Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus vaib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei téhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea
pensionifondide prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga liitumist soovitame pidada ndu ka panga to6tajaga.

Nordea Pensions Estonia AS, Liivalaia 45,10145 Tallinn, Eesti
Reg. nr. 11469303, Tel: 1772, eesti@nordea.com, www.nordea.ee



Nordea Pensionifond A Nordea™
Investeeringute aruanne 01.03.2014 - 31.03.2014

Keskmine Keskmine

Fondi soetus- soetus-
Investeeringute paritolu- Turuvdartus Turuvaartus maksumus maksumus Osakaal fondi
Investeeringu nimetus allokatsioon Fondivalitseja nimi ritk Valuuta Kogus* ithikule* kokku* * uhikule kokku puhasvaartusest
Aktsiafondide osakud
¢ 2 oeee G b aers Euroopa DB Platinum Advisors LU EUR 99 000 44.54 4 409 460 41.10 4 068 900 6.47%
DB X-Trackers DAX ETF Euroopa DB Platinum Advisors LU EUR 49 354 94.92 4 684 682 67.46 3329 207 6.87%
. Nordea Investment Fund ®
Nordea Finland Growth Euroopa Company Finland Ltd FI EUR 76 417 1.70 130 127 0.70 53 429 0.19%
Nordea Nordic Nordea Investment Fund
Fund Growth Euroopa Company Finland Ltd FI EUR 1 186 803 0.13 154 391 0.06 66 366 0.23%
Nordea Nordic Nordea Investment Fund 9
Small Cap Growth Euroopa Company Finland Ltd FI EUR 560 725 7.66 4 297 035 5.13 2 878 902 6.30%
Nordea Pro Finland Growth Euroopa Nordea Investment Fund FI EUR 5303 70.20 372234 49.79 264 021 0.55%
Company Finland Ltd
iShares China Large Cap BlackRock Asset Manage-
UCITS ETF Arenevad turud ment Ireland Limited IE EUR 3 429 74.39 255 083 96.16 329 734 0.37%
Nordea China Fund Growth ~ Arenevad turud ~ \ordea Investment Fund FI EUR 79 221 13.98 1107 260 10.20 808 057 1.62%
Company Finland Ltd
DB x-Trackers S&P q . o
Global Infrastructure Globaalne DB Platinum Advisors LU EUR 4 904 27.02 132 506 15.60 76 502 0.19%
iShares MSCI North Pohja-Ameerika  DiackRock Asset Manage- EUR 196 463 26.27 5 161 083 20.70 4 066 784 7.57%
America ment Ireland Limited
Nordea 1 North America ML g Nordea Investment o
All Cap HB Pohja-Ameerika Funds S.A. LU EUR 34 941 113.27 3957 722 85.86 3 000 000 5.80%
Nordeal North Am e : Nordea Investment 0
Small Cap HBE-EUR Pohja-Ameerika Funds S.A. LU EUR 29 097 107.84 3137 803 85.92 2 500 000 4.60%
EgaX'Trac"ers IECR] Aasia DB Platinum Advisors LU EIR 112262 27.96 3138 846 20.69 2322 701 4.60%
East Capital Baltic Fund Baltimaad East Capital Asset SE SEK 55 868 5.55 309 864 4.62 258 112 0.45%
Management AB
Aktsiafondid kokku 31 248 095 45.82%

* - Kogused on esitatud taisarvulise tdpsusega ning turuvaartused thikule eurodes ja kahe komakoha tdpsusega
** - Turuvaartus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (limardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule

Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus vaib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei téhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea
pensionifondide prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga liitumist soovitame pidada ndu ka panga to6tajaga.

Nordea Pensions Estonia AS, Liivalaia 45,10145 Tallinn, Eesti
Reg. nr. 11469303, Tel: 1772, eesti@nordea.com, www.nordea.ee



Nordea Pensionifond A . Nordea™
Investeeringute aruanne 01.03.2014 - 31.03.2014

Keskmine Keskmine
Fondi soetus- soetus-
Investeeringute paritolu- Turuvdartus  Turuvaartus maksumus maksumus Osakaal fondi
Investeeringu nimetus allokatsioon Fondivalitseja nimi riik Valuuta Kogus* tihikule* kokku** ithikule kokku puhasvaartusest
Volakirjafondide osakud
iShares France Government Riiklikud BlackRock Asset Manage- ®
Bond UCITS ETF vBlakirjad ment Ireland Limited IE EUR 18 240 133,89 2 442 154 131,60 2 400 384 3,58%
iShare eb.rexx Government Riiklikud BlackRock Asset Manage- o
Germany volakirjad ment Deutschland AG DE EUR 6 679 140,10 935 728 134,77 900 129 1,37%
Ishares eb. Rexx Government Riiklikud BlackRock Asset Manage- %
Germany 5.5 — 10.5 vBlakirjad ment Deutschland AG DE EUR 9 844 133,94 1 318 505 122,86 1209 434 1,93%
iBoxx Euro Sovereigns Riiklikud . . o
Eurozone 1.3 TR Index volakirjad DB Platinum Advisors LU EUR 484 167,40 81 022 149,15 72 189 0,12%
iBoxx Euro Sovereigns Riiklikud DB Platinum Advisors LU EUR 500 191,21 95 605 157,49 78 745 0,14%
Eurozone 3-5 TR Index volakirjad
iBoxx Euro Sovereigns Riiklikud . . o
Eurozone 5.7 TR Index volakirjad DB Platinum Advisors LU EUR 938 210,84 197 768 166,06 155 764 0,29%
iShares EURO Ettevotete  BlackRock Asset Manage- ¢ EUR 32 978 129,48 4269 991 119,60 3944 169 6,26%
Corporate Bond volakirjafond ment Ireland Limited
iShares Barclays Euro Ettevotete BlackRock Asset Manage- o
Corporate Bond ex-Fin. volakirjafond ment Ireland Limited IE EUR 20372 112,24 2 286 553 104,74 2133763 3,35%
Lyxor ETF Euro Ettevotete Lyxor International @
Corporate Bond volakirjafond Asset Management R B 208 LS 27 L 2 PEUEE s
Nordea 1 - US Corporate Ettevotete Nordea Investment o
Bond Fund HBI-EUR volakirjafond Funds SA. LU EUR 284 496 9,81 2 790 901 8,59 2 444 756 4,09%
Evli Rouble Debt B Arenevad  Evli Fund Management FI EUR 3 400 87,52 297 544 92,13 313 209 0,44%
turud Company Ltd
iShares JPMorgan Arenevad BlackRock Asset Manage- o
Emerging Market turud ment Ireland Limited IE EUR 15 289 79,90 1221591 87,45 1337 063 1,79%
Nordea Emerging Arenevad Nordea Investment Fund %
Market Bond Fund Growth turud Company Finland Ltd i IR ~LD 25 SieE 2 dss g — - BT A
Emerging Markets Arenevad . . o
Liquid Eurobond Index turud DB Platinum Advisors LU EUR 3150 280,93 884 930 199,32 627 858 1,30%
Nordea European Madalama kred.  Nordea Investment Fund ®
High Yield Growth reit. Volakijad ~ Company Finland Ltd i IR Sl eh LT el s 2 S LEn L e
Nordea Global Madalama kred.  Nordea Investment Fund o
High Yield Growth reit. Volakijad ~ Company Finland Ltd FI EUR 145 861 23,32 3402 140 15,07 2198129 499%
Nordea 1 - Low Duration Madalama kred.  Nordea Investment %
US HY HBI Fund reit. vilakijad  Funds S.A. LU EUR 432 965 8,27 3 580 622 8,08 3496 194 5,25%
Kokku 31883128 46,75%

* - Kogused on esitatud taisarvulise tdpsusega ning turuvaartused thikule eurodes ja kahe komakoha tdpsusega

** - Turuvaartus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (limardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule

Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus vaib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei téhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea
pensionifondide prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga liitumist soovitame pidada ndu ka panga to6tajaga.

Nordea Pensions Estonia AS, Liivalaia 45,10145 Tallinn, Eesti
Reg. nr. 11469303, Tel: 1772, eesti@nordea.com, www.nordea.ee



Nordea Pensionifond A Nordea¥
Investeeringute aruanne 01.03.2014 - 31.03.2014

Krediidi- Krediidi- Hoiuse Hoiuse
Krediidiasutuse asutuse asutuse algus- 1opp- Intressi- Hoiustatud Osakaal fondi
Investeeringu nimetus nimi paritoluriik reiting (Moody’s) kuupaev kuupdev maar summa puhasvaartusest
Hoiused ja pangakontod
Nordea Bank Finland Plc EE Aa3 16.09.2013  16.09.2014 3,00% 10 000 0,01%
Tahtajaline hoius EUR Eesti filiaal
Kokku 10 000 0,01%
Krediidi- Krediidi- Hoiuse Hoiuse
Krediidiasutuse asutuse asutuse algus- 1opp- Intressi- Hoiustatud Osakaal fondi
Investeeringu nimetus nimi paritoluriik reiting (Moody’s) kuupdev kuupdev maar summa puhasvaartusest
Arvelduskonto EUR AS SEB Pank EE Al 3685 813 5,40%
Arvelduskonto EUR Nordea Bank Finland Plc FI Aa3 1 452 266 2,13%
Kokku 5138 079 7,53%
Laekumata dividendid ja hoiuste intressid 5190 0,01%
Varade turuvaartus kokku 68 284 492 100,13%
Kogunenud valitsemistasu -91 084 -0,13%
Fondi puhasvaartus kokku 68 193 408 100,00%

Investeeringud, mille vaartuses on vorreldes eelmise perioodiga toimunud olulisi muutusi (oluliseks loetakse muutust, mis on 10% vdi suurem).

Turuvdartus Turuvaartus
Kogus* kokku** Kogus* kokku**
Investeeringu nimetus Valuuta 28.02.14 31.01.14 31.03.14 28.02.14 Maérkus
Evli Rouble Debt B EUR 19 795 1763 647 3400 297 544 Osakute mudgist tingitud muutus
Kinnitatud fondivalitseja juhatuse poolt 11.04.2014
Angelika Tagel Tea ROOp Olli Enqvist Martin Rajasalu
Juhatuse esimees Juhatuse liige Juhatuse liige Juhatuse liige

* - Kogused on esitatud taisarvulise tdpsusega ning turuvaartused thikule eurodes ja kahe komakoha tdpsusega
** - Turuvaartus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (limardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule

Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus vaib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei téhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea
pensionifondide prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga liitumist soovitame pidada ndu ka panga to6tajaga.

Nordea Pensions Estonia AS, Liivalaia 45,10145 Tallinn, Eesti
Reg. nr. 11469303, Tel: 1772, eesti@nordea.com, www.nordea.ee



