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Fondijuhi kommentaar 
Novembris oli turuosaliste peatähelepanu pööratud USA-le, kus rahvas, mõneti üllatuslikult, valis 
järgmiseks presidendiks D. Trump-i. Vähemalt sama üllatuslikuks võis pidada ka sealsete turgude 
reaktsiooni sellele uudisele – dollar tugevnes, aktsiate hinnad rallisid ja võlakirjad kaotasid väärtust. 
Aktsiahindade ralli taga on investorite usk, et D. Trump-i väljalubatud fiskaalpoliitilised sammud 
toetavad järgnevatel aastatel positiivselt USA majanduskasvu. 
Teine oluline sündmus möödunud kuul oli OPEC-i kohtumine Viinis. Samuti mõneti ootamatult 
jõudsid liikmed kokkuleppele, et tootmismahtusid vähendatakse, mille peale tegi toornafta hind 
oodatult päris korraliku tõusu.  
Fondi B osaku väärtus oli novembri kokkuvõttes napilt miinusmärgiga. Investeeringud USA ja 
globaalsetesse aktsiafondidesse olid tugevate tulemustega, kuid võlakirjafondid jäid novembri 
kokkuvõttes kõik negatiivsete tootlusnumbritega. Tugeva positiivse tootlusnumbriga oli möödunud 
kuul ka Efteni kinnisvarafond.  
Novembris müüsime portfellist maha madalama krediidireitinguga võlakirjafondid ning ostsime 
juurde Euroopa riikide võlakirjafondi osakuid. 
 
Olli Enqvist 
Fondijuht 

 

Investeeringute struktuur (osakaal fondi puhasväärtusest) 

 
30.11.2016 31.10.2016 

Aktsiainvesteeringud                                               20,21% 19,53% 
Kinnisvarafondid 4,41% 4,37% 
Võlakirjainvesteeringud                                                          64,44% 66,20% 
Rahaturufond 4,05% 4,08% 
Raha pangakontodel                                                7,00% 5,94% 

Fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi  
kuuluvate teiste fondide osakaal 

41,12% 41,88% 

 

Investeeringute strateegia 
Nordea Pensionifondi B eesmärgiks on pakkuda Fondi kogutud pensionivara pikaajalist kasvu. 
Eesmärgi saavutamiseks võib Nordea Pensionifondi B vara investeerida erinevatesse 
väärtpaberitesse ja krediidiasutuste hoiustesse. Kuni 25% Fondi varade turuväärtusest võib 
investeerida aktsiariski kandvatesse instrumentidesse, kusjuures nimetatud instrumentide osakaal 
võib muutuda vahemikus 0% kuni 25% fondi varade turuväärtusest. Fondivalitseja ei rakenda fondi 
vara investeerimisel majandusharu- ega regioonipõhist lähenemisviisi, fondi vara võib investeerida 
kõikidesse valuutadesse. Fondi vara valitsetakse aktiivselt. 

Osaku väärtuse muutumine 

 
 
Fondi tootlus 
 

November 1 aasta 
2 kalendriaasta 

keskmine 

3 kalendriaasta 
keskmine 

5 kalendriaasta 
keskmine 

 
30.11.15-30.11.16 2014-2015 2013-2015 2011-2015 

-0,26% 0,81% 2,45% 2,44% 2,93% 
 

Varade detailne jaotus 30.11.2016 
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Globaalne 11%

Euroopa 3%

Põhja-Ameerika 3%

Arenevad turud 2%

Kinnisvara-

fondid 4%

Riiklikud võlakirjad 

30%

Ettevõtete 

võlakirjad 28%

Arenevad 

turud 7%

Raha 

pangakontol 7%

Rahaturu-

fond 4%

Jaapan 0.5%

Aktsia-

fondid

20%

Fondi käivitamiskuupäev                                              15.09.2008 Osaku väljalasketasu                                                      0% 

Osaku puhasväärtus (30.11.16)                               EUR 0,97664 Osaku tagasivõtmistasu                                                     1% 

Varade puhasväärtus (EUR)                                       22 239 907 Valitsemistasu                                                                  1,40% 
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Investeeringu nimetus 
Investeeringute  

allokatsioon  Fondivalitseja nimi 

Fondi  
päritolu- 

riik Valuuta Kogus* 

Turu-
väärtus  
ühikule* 

Turu- 
väärtus 
kokku** 

Keskmine  
soetus- 

maksumus  
ühikule 

Keskmine  
soetus- 

maksumus  
kokku 

Osakaal fondi  
puhasväärtusest 

Aktsiafondide osakud                     

iShares DAX DE Euroopa 

BlackRock Asset Manage- 
ment Deutschland AG DE EUR 4800 93,16 447168 92,8 

445 440 2,01% 

iShares MSCI Europe  
UCITS ETF DIST Euroopa 

BlackRock Asset Manage- 
ment Deutschland AG IE EUR 15000 21,41 321150 21,56 

323 400 1,44% 

Nordea 1 North America  
All Cap HB 

Põhja- 
Ameerika 

Nordea Investment  
Funds S.A.  

LU EUR 1 783 113,25 201 965 98,44 175 554 0,91% 

Health Care SPDR 
Põhja- 

Ameerika 
SSGA Funds  
Management, Inc 

US USD 3 000 65,15 195 449 65,59 196 769 0,88% 

Technology SPDR 
Põhja- 

Ameerika 
SSGA Funds  
Management, Inc 

US USD 2 300 45,32 104 231 42,28 97 247 0,47% 

Financial Select  
Sector SPDR1 

Põhja- 
Ameerika 

SSGA Funds  
Management, Inc 

US USD 10 000 21,22 212 161 17,13 171 300 0,95% 

iShares Core MSCI Emerging  
Markets IMI UCITS ETF 

Arenevad  
turud 

BlackRock Asset Manage- 
ment Deutschland AG 

IE EUR 18 500 20,76 384 060 21,05 389 425 1,73% 

Nordea Japan Fund Growth Jaapan Nordea Funds Ltd FI EUR 433 330 0,23 100 082 0,22 96 000 0,45% 

Nordea 1 Global Stable  
Equity Fund 

Globaalne 
Nordea Investment  
Funds S.A.  

LU EUR 24 723 21,74 537 487 20,79 514 000 2,42% 

Nordea World Fund Growth Globaalne Nordea Funds Ltd FI EUR 2 321 217 0,34 777 770 0,32 749 289 3,50% 

Nordea Global Dividend  
Fund B Growth 

Globaalne Nordea Funds Ltd FI EUR 21 535 15,67 337 376 13,94 300 194 1,52% 

iShares Core MSCI  
World UCITS ETF  

Globaalne 
BlackRock Asset Manage- 
ment Ireland Limited 

IE EUR 21 400 40,96 876 544 36,08 772 208 3,94% 

Aktsiafondid kokku             4 495 444     20,21% 

           Kinnisvarafond 
          EfTEN Kinnisvarafond II AS Baltimaad EFTEN Capital AS EE EUR 89 068 11,01 980 425 10,19 907 172 4,41% 

Kinnisvarafond kokku 
      

980 425 
  

4,41% 
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Investeeringu nimetus 
Investeeringute  

allokatsioon  Fondivalitseja nimi 

Fondi  
päritolu- 

riik Valuuta Kogus* 

Turu-
väärtus  
ühikule* 

Turu- 
väärtus 
kokku** 

Keskmine  
soetus- 

maksumus  
ühikule 

Keskmine  
soetus- 

maksumus  
kokku 

Osakaal  
fondi  

puhas-
väärtusest 

Võlakirjafondide osakud 
          

Nordea Euro Bond I Growth1 Riiklikud 
võlakirjad 

Nordea Funds Ltd FI EUR 3 400 312 0,47 1 604 165 0,47 1 611 408 7,21% 

iShares France  
Government Bond 

Riiklikud 
võlakirjad 

BlackRock Asset Manage- 
ment Ireland Limited 

IE EUR 6 775 147,73 1 000 871 131,32 889 693 4,50% 

SPDR Barclays Euro Government  
Bond UCITS ETF 

Riiklikud 
võlakirjad 

SSGA Funds Management, Inc IE EUR 27 650 62,2 1 719 830 62,12 1 717 673 7,73% 

iShare eb.rexx Government  
Germany 

Riiklikud 
võlakirjad 

BlackRock Asset Manage- 
ment Deutschland AG 

DE EUR 4 303 142,45 612 962 139,11 598 590 2,76% 

iShares Core Euro Government  
Bond UCITS ETF 

Riiklikud 
võlakirjad 

BlackRock Asset Manage- 
ment Deutschland AG 

IE  EUR 4 600 122,76 564 696 126,32 581 072 2,54% 

Nordea Euro Medium  
Term Bond Growth  

Riiklikud 
võlakirjad 

Nordea Funds Ltd FI EUR 695 143 1,55 1 080 788 1,55 1 077 472 4,86% 

iShares Euro Corporate  
Bond Large Cap UCITS ETF 

Ettevõtete  
võlakirjafond 

BlackRock Asset Manage- 
ment Ireland Limited 

IE EUR 12 579 134,77 1 695 272 124,57 1 566 966 7,62% 

iShares Barclays Euro  
Corporate Bond ex-Financial 

Ettevõtete  
võlakirjafond 

BlackRock Asset Manage- 
ment Ireland Limited 

IE EUR 8 022 116,83 937 210 108,66 871 671 4,21% 

Nordea 1 - US Corporate  
Bond Fund HBIE-EUR 

Ettevõtete  
võlakirjafond 

Nordea Investment  
Funds S.A. 

LU EUR 102 533 10,13 1 038 663 8,81 903 063 4,67% 

Nordea Corporate  
Bond I Growth 

Ettevõtete  
võlakirjafond 

Nordea Funds Ltd FI EUR 766 836 2,21 1 693 488 1,95 1 497 984 7,61% 

iShares Core Euro Corporate  
Bond UCITS 

Ettevõtete  
võlakirjafond 

BlackRock Asset Manage- 
ment Ireland Limited 

IE EUR 6 400 129,15 826 560 129,40 828 179 3,72% 

iShares JPMorgan  
Emerging Market 

Arenevad  
turud 

BlackRock Asset Manage- 
ment Ireland Limited 

IE EUR 6 703 102,17 684 846 86,28 578 335 3,08% 

Nordea Emerging Market  
Bond Fund Growth 

Arenevad  
turud 

Nordea Funds Ltd FI EUR 42 494 20,51 871 445 16,97 721 217 3,92% 

Kokku             14 330 796     64,44% 

           

Investeeringu nimetus 
Investeeringute  

allokatsioon  Fondivalitseja nimi Riik Valuuta Kogus* 

Turu- 
väärtus  
ühikule* 

Turu- 
väärtus 
kokku** 

Keskmine  
soetus- 

maksumus  
ühikule 

Keskmine  
soetus- 

maksumus  
kokku 

Osakaal  
fondi  

puhas-
väärtusest 

Rahaturufondide osakud 
          Nordea Moderate Yield B growth Globaalne Nordea Funds Ltd FI EUR 85 181 10,58 901 406 10,59 901 679 4,05% 

Rahaturufond kokku 
      

901 406 
  

4,05% 
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Investeeringu nimetus 
Krediidiasutuse 

 nimi 

Krediidi- 
asutuse  

päritoluriik 

Krediidi- 
asutuse  
reiting 

(Moody's) 

Hoiuse  
algus- 

kuupäev 

Hoiuse  
lõpp- 

kuupäev 
Intressi- 

määr 
Hoiustatud  

summa 
Osakaal fondi  

puhasväärtusest 

Arvelduskonto EUR AS SEB Pank EE A1 
   

1 479 314 6,65% 

Arvelduskonto EUR Nordea Bank Finland Plc FI Aa3       77 835 0,350% 

Kokku 
      

1 557 149 7,00% 

         

         Varade turuväärtus kokku             22 265 220 100,11% 

Kogunenud valitsemistasu              -25 314 -0,11% 

Fondi puhasväärtus kokku             22 239 907 100,00% 

 
 
1 - Nordea Pensionifondis B seisuga 30.11.2016 investeeringud, mille väärtuses on võrreldes eelmise perioodiga toimunud olulisi muutusi (oluliseks loetakse muutust, mis on 10% või suurem). 

 
 
 
 
 
 
 
 
Kinnitatud fondivalitseja juhatuse poolt 13.12.2016 
 
 
 
 
 
 
            Angelika Tagel                                                   Tea Rööp                                               Olli Enqvist                                                     Martin Rajasalu 
        Juhatuse esimees                                                  Juhatuse liige                                                          Juhatuse liige                                                    Juhatuse liige 


