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PF LHV Dünaamilised Võlakirjad 

30. november 2008  

Novembrikuu tootlus -2.78%

Osaku puhasväärtus 12.47 EEK

Fondi maht 29 924 931 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

PF LHV Dünaamilised Võlakirjad investeerib 

ainult võlakirjadesse ja rahaturu-

instrumentidesse. Kõrge krediidireitinguga 

võlakirjade kõrval investeeritakse kuni 10% fondi 

varadest ka riskantsematesse võlakirjadesse, 

mille pikaajaline oodatav tootlus on kõrgem. 

PF LHV Dünaamilised Võlakirjad investeerib 

tootluse maksimeerimiseks olulise osa portfellist 

arenevate turgude võlakirjadesse ja 

võlakirjafondidesse. 9
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LHV Dünaamilised VK EPI-100 indeks

 

Ajalooline tootlus 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2007 2006 
Asutamisest 
04.06.2002 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Dünaam. 
Võlakirjad 

-4.87%
 

-3.99%
 

-2.20%
 

1.75%
 

5.10%
 

24.70%
 

3.46%
 

EPI-100 -6.15%
 

-4.25%
 

-2.20%
 

1.81%
 

-0.48%
 

12.97%
 

1.90%
 

Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

MS Emerging Markets Debt
 

5.05%
 

Tallinna Sadam 17/03/09
 

4.59%
 

Sberbank 02/07/13
 

4.50%
 

Fenno 30/09/10
 

4.50%
 

BIG 31/03/11
 

4.39%
 

43%

13%

4%

23%

7%

11%

<3 kuud

3-6 kuud

6-12 kuud

1-5 aastat

>5 aasta

fondid

 

Fondijuhi kommentaar  

Novembris nägime viimase aja trendide jätkumist – kapital suundub 

turvalistesse instrumentidesse ning riski sisaldavad varad kukuvad. 

Lõppev aasta on endaga kaasa toonud kahekohalisi hinnalangusi mitte 

ainult aktsiaturgudel, vaid ka kinnisvaraturul, tooraine hindades ning 

isegi nõrgema krediidireitinguga võlakirjade hindades. 

Meie eesmärk on olnud investeerida ettevõtetesse (sageli valitsuste 

omandis), mis suudavad raskemad ajad üle elada, kuid mille 

väärtpaberid (võlakirjad ja aktsiad) on täna koos terve turuga alla 

müüdud.  

Novembris investeerisime juurde Eesti Energia pikaajalisse võlakirja, 

mille oodatav tootlus on atraktiivne 11% aastas, ning Gazpromi 

võlakirja, mille oodatav tootlus on 17%. Mõlemad võlakirjad on välja 

antud eurodes. 

 

 

Andres Viisemann 

 


