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PF LHV Dünaamilised Võlakirjad 

31. august 2008  

Augustikuu tootlus 0.42%

Osaku puhasväärtus 13.11 EEK

Fondi maht 30 887 954 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

PF LHV Dünaamilised Võlakirjad investeerib 

ainult võlakirjadesse ja rahaturu-

instrumentidesse. Kõrge krediidireitinguga 

võlakirjade kõrval investeeritakse kuni 10% fondi 

varadest ka riskantsematesse võlakirjadesse, 

mille pikaajaline oodatav tootlus on kõrgem. 

PF LHV Dünaamilised Võlakirjad investeerib 

tootluse maksimeerimiseks olulise osa portfellist 

arenevate turgude võlakirjadesse ja 

võlakirjafondidesse. 
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Ajalooline tootlus 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2007 2006 
Asutamisest 
04.06.2002 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Dünaam. 
Võlakirjad 

1.06%
 

1.74%
 

3.47%
 

1.75%
 

5.10%
 

31.10%
 

4.43%
 

EPI-100 2.10%
 

2.30%
 

5.22%
 

1.81%
 

-0.48%
 

20.30%
 

3.00%
 

Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

Parex 05/05/11
 

4.73%
 

BIG 31/03/11
 

4.61%
 

Kesko 10/10/08
 

4.59%
 

Tallinna Sadam 17/03/09
 

4.50%
 

Fenno 30/09/10
 

4.43%
 

53%

8%

12%

25%

2%
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Fondijuhi kommentaar  

Võlakirjaturud olid augustis oodatust rahulikumad. Langevad 

toorainehinnad aitasid vähendada arenenud riikide inflatsioonikartusi 

ning toetasid madala riskiga võlakirjade tõusu. Kõrgema riskiga 

võlakirjade ning arenevate turgude võlakirjade hinnad aga langesid, 

kuna riskipreemiad kasvasid. Ida-Euroopa riikide võlakirjaturgu mõjutas 

Venemaa-Gruusia konflikt, mis tõstis selles regioonis asuvate riikide 

riskipreemiad viimase aja kõrgeimatele tasemetele. 

Kõrge inflatsioon on endiselt areneva maailma probleemiks ning kiiret 

paranemise märki ei ole siin näha. Kui inflatsioon on kord kontrolli alt 

väljunud, siis on seda lihtsate vahenditega peatada väga raske. Me 

kardame, et arenevad riigid ekspordivad inflatsiooni mõningal määral 

ka rikastesse riikidesse ning seetõttu hoidume investeerimast 

pikaajalistesse madala krediidiriskiga (valitsuste) võlakirjadesse, mis 

kannavad endas olulist intressimäärade riski (kui intressid tõusevad, 

siis võlakirjade hinnad kukuvad). Eelistame ka käesoleval aja lühiajalisi 

hoiuseid ning ootame Eesti krooni intressimäärade tõusu.   

 

 

 

Andres Viisemann 

 


