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PF LHV Dünaamilised Võlakirjad 

31. mai 2008  

Maikuu tootlus 0.54%

Osaku puhasväärtus 12.97 EEK

Fondi maht 29 923 633 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

PF LHV Dünaamilised Võlakirjad investeerib 
ainult võlakirjadesse ja rahaturu-
instrumentidesse. Kõrge krediidireitinguga 
võlakirjade kõrval investeeritakse kuni 10% fondi 
varadest ka riskantsematesse võlakirjadesse, 
mille pikaajaline oodatav tootlus on kõrgem. 

PF LHV Dünaamilised Võlakirjad investeerib 
tootluse maksimeerimiseks olulise osa portfellist 
arenevate turgude võlakirjadesse ja 
võlakirjafondidesse. 9
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LHV Dünaamilised VK EPI-100 indeks

 

Ajalooline tootlus 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2007 2006 
Asutamisest 
04.06.2002 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Dünaam. 
Võlakirjad 

0.64%
 

1.73%
 

2.21%
 

1.75%
 

5.10%
 

29.70%
 

4.43%
 

EPI-100 0.33%
 

1.81%
 

3.12%
 

1.81%
 

-0.48%
 

17.75%
 

2.76%
 

Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

JPMF Emerging Markets Debt
 

8.90%
 

Tallinna Sadam 17/03/09
 

4.59%
 

Fenno 30/09/10
 

4.56%
 

Parex 05/05/11
 

4.43%
 

Tele2AB 06/03/09
 

4.14%
 

29%

6%

21%

24%

5%

15%

<3 kuud

3-6 kuud

6-12 kuud

1-5 aastat

>5 aasta

fondid

 

Fondijuhi kommentaar  

Pärast aastast vaheaega nõudis maikuu kohalikult võlakirjaturult uue 
ohvri OÜ TR Majad näol. LHV pensionifondid sellest juhtumist kaotusi 
ei kandnud, kuna oleme vältinud enamikku kohalikule turule suunatud 
võlakirjade emissioone. Meie arvates ei oleks esmalevitamise käigus 
pakutav tootlus sageli kompenseerinud võimalikke riske. 

LHV pensionifondide risk kohalike kinnisvaraarendajate võlakirjadesse 
on piiratud 1,3 miljoni kroonise investeeringuga Q-Vara võlakirjadesse, 
mis moodustab meie fondide mahust 0,25%. 

Me oleme investeerinud peamiselt Baltikumi pankade (sealhulgas 
Parexi ja BIG-i) pikemajalistesse võlakirjadesse, mis on emiteeritud 
rahvusvahelistel turgudel. Oleme olnud pikka aega kriitilised Balti riikide 
majanduse arengu suhtes, kuid sellele vaatamata usume, et korralik 
riskipreemia üle pikema perioodi kompenseerib Balti regiooni 
pangandussektoris võetavad riskid.  

Mai lõpus oli meie fondides kõige suurema osakaaluga varaklass Eesti 
pankade lühiaajalised deposiidid, mis pakuvad keskmiselt umbes 6%-
list tootlust. 

 

 

Andres Viisemann 

 


