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PF LHV Dünaamilised Võlakirjad 

29. veebruar 2008  

Veebruarikuu tootlus 0.42%

Osaku puhasväärtus 12.89 EEK

Fondi maht 29 286 221 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

PF LHV Dünaamilised Võlakirjad investeerib 

ainult võlakirjadesse ja rahaturu-

instrumentidesse. Kõrge krediidireitinguga 

võlakirjade kõrval investeeritakse kuni 10% fondi 

varadest ka riskantsematesse võlakirjadesse, 

mille pikaajaline oodatav tootlus on kõrgem. 

PF LHV Dünaamilised Võlakirjad investeerib 

tootluse maksimeerimiseks olulise osa portfellist 

arenevate turgude võlakirjadesse ja 

võlakirjafondidesse. 9
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LHV Dünaamilised VK EPI-100 indeks

 

Ajalooline tootlus 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2007 2006 
Asutamisest 
04.06.2002 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Dünaam. 
Võlakirjad 
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Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

Tallinna Sadam 17/03/09
 

4.75%
 

Parex Bond 05/05/11
 

4.70%
 

Romania 08/05/12
 

4.49%
 

Kesko 14/03/08
 

4.42%
 

SEB 16/06/08
 

4.00%
 

27%

19%

8%

30%

6%

10%

<3 kuud
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6-12 kuud
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Fondijuhi kommentaar  

Inflatsioonist on saamas globaalne probleem. Paljudes riikides nii 
Euroopas, Ameerikas kui ka Aasias ületavad inflatsiooninumbrid 
keskpankade poolt soovitud tasemeid. Probleem on selles, et langev 
majanduse kasvutempo ei luba keskpankadel intressimäärasid tõsta 
ja inflatsiooniga võidelda. Seetõttu oleme hoidnud oma 
võlakirjaportfelli eelkõige lühemaajalistes (kuni viie aastastes) 
võlakirjades ning vältinud juba mõnda aega pikaajalisi võlakirju. Aasta 
algusest alates on euro intressikõver võtnud huvitava kuju - 
meenutades naeratust. Lühiajalised rahaturu intressimäärad on 
kõrgemad kui kahe kuni viie aastaste võlakirjade intressimäärad ning 
pikemaajaliste võlakirjade intressid on veelgi kõrgemad.   

Krediidiriskist on saanud võlakirjaturgude suurim probleem ning meie 
arvates aasta jooksul see probleem süveneb. Me väldime ettevõtteid, 
kes finantseerivad pikaajalisi kohustusi peamiselt (või isegi ainult) 
lühiajalise võlaga. Me ennustame kodumaisel võlakirjaturul suuri 
probleeme juba lähimas tulevikus ning oleme oma fonde ka vastavalt 
positsioneerinud. 

 

 

 

Andres Viisemann 

 


