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PF LHV Dünaamilised Võlakirjad 

30. november 2007  

Novembrikuu tootlus -0.31%

Osaku puhasväärtus 12.74 EEK

Fondi maht 28 921 748 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

PF LHV Dünaamilised Võlakirjad investeerib 

ainult võlakirjadesse ja rahaturu-

instrumentidesse. Kõrge krediidireitinguga 

võlakirjade kõrval investeeritakse kuni 10% fondi 

varadest ka riskantsematesse võlakirjadesse, 

mille pikaajaline oodatav tootlus on kõrgem. 

PF LHV Dünaamilised Võlakirjad investeerib 

tootluse maksimeerimiseks olulise osa portfellist 

arenevate turgude võlakirjadesse ja 

võlakirjafondidesse. 9
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LHV Dünaamilised Võlakirjad

EPI-100 indeks

 

Ajalooline tootlus 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2006 2005 
Asutamisest 
04.06.2002 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Dünaam. 
Võlakirjad 
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EPI-100 1.03%
 

1.16%
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2.67%
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Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

JPMF Emerging Markets Debt
 

5.88%
 

Romania 08/05/12
 

5.61%
 

Tallinna Sadam 17/03/09
 

4.75%
 

Kesko
 

4.35%
 

Sampo 14/12/07
 

4.28%
 

21%

12%

19%

30%

6%

12%

<3 kuud

3-6 kuud

6-12 kuud

1-5 aastat

>5 aasta

fondid

 

Fondijuhi kommentaar  

Novembris jätkus kukkumine võlakirjaturgudel. USA madala 
kvaliteediga probleemsed elamuasemelaenud on viinud turu 
olukorrani, kus investorid on kaotanud usalduse ettevõtete ja pankade 
vastu, mistõttu on krediidirisk ebapopulaarne ja sellest tulenevalt 
võlakirjad müügisurve alla. 

Madalamad hinnad tähendab kõrgemaid riskipreemiaid ja seetõttu ka 
kõrgemat oodatavat tootlust tulevikus, kuid samas tekitab see ka 
probleeme krediiditurul, nt ettevõtete jaoks refinantseerimise riski ning 
pankade vahelisel turul kõrgemaid intressitasemeid. 

Samuti jõudis novembris hirm ka aktsiaturgudeni. Esimese kolme 
nädalaga kukkusid aktsiaturud üle maailma 10% või rohkemgi.  

Probleemid mujal finantsturgudel on samas positiivsed valitsuste 
võlakirjade suhtes, kuna investorid näevad neid riskivabade 
kohtadena, kuhu raskematel aegadel on kapital investeerida. 

 

 

Andres Viisemann 

 


