
LHV Pensionifond M

Fondijuhi kommentaar

Kristo Oidermaa, fondijuht
Kuu tootlus 0.13%
Osaku puhasväärtus 1.31273 EUR
Fondi maht 124 262 410 EUR

Investeerimispõhimõtted

Fondi üldandmed

Fondivalitseja AS LHV Varahaldus

Fondijuht Andres Viisemann

Asutamine 26.03.2002

Depoopank AS SEB Pank

Osakute register AS Pensionikeskus

Võrdlusindeks EPI-25

Väljalasketasu 0,0%

Tagasivõtmistasu 0,0%

Valitsemistasu aastas 1,00800%**

Fondijuht Andres Viisemanni turuülevaadet loe LHV veebist: lhv.ee/pension

Osaku väärtuse muutumine asutamisest Ajalooline tootlus*

1 kuu 0.13%

12 kuud 1.89%

2018-17 keskmine 1.71%

2018-16 keskmine 2.22%

2018-14 keskmine 2.74%

2018-09 keskmine 5.98%

Asutamisest 105.40%

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus Võlakirjaportfell kestvuse järgi

31.mai 2019

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tähenda lubadust ega viidet fondi järgmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kümne kalendriaasta keskmised 
tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) lg 4.

** Valitsemistasu väheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapäevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.

Tutvu fondi prospektiga ning küsi lisainfot lhv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus

Alates 01.03.2014 on fondi ajaloolised aastased keskmised tootlused toodud geomeetriliste keskmistena.

Pärast mitut rahulikku ja pigem positiivset kuud pakkusid maailma aktsiaturud USA ja Hiina
kaubandussõja hirmus mais valdavalt negatiivset tootlust. Euroopas olid suurimate langejate
seas Rootsi –9,9% tulemusega ja mitu Lõuna-Euroopa riiki. Saksamaa ja Soome börs
pidasid vastu mõnevõrra paremini: mõlemad langesid maikuus 5% võrra. Jaapani aktsiaturu
indeks kahanes kohalikus valuutas mõõdetuna 7,4% ja eurodes oli tootlus –4,8%. Üldise
langusega läksid kaasa ka Tallinna ja Vilniuse börs, näidates mais vastavalt –1,4% ja –0,8%
tootlust. Riia börsiindeks aga hoopis kerkis 2,4%, seda suuresti tänu ravimitootjate Grindeksi
ja Olainfarmi aktsiahindade peaaegu 8% suurusele tõusule.

Aprillis sai lahenduse pikalt kestnud vaidlus Grindeksi suuromaniku ja Läti
Finantsinspektsiooni vahel ning mais teatati ülevõtupakkumise ametlik hind: 12,59 eurot. Kui enne aprillikuist järsku
tõusu oli Grindeksi aktsiaga kaubeldud 8 euro juures, siis mai lõpuks kerkis hind 12,2 eurole. See teeb tootluseks üle
52%. Pensionifond M plaanib ülevõtupakkumise vastu võtta ja kõik aktsiad müüa.

Tallinna börsil noteeritud kinnisvarafond Baltic Horizon emiteeris kolmanda ja viimase osa võlakirjadest. Neile kehtivad
mullu kevadel ettevõtte esimese emissiooni käigus kokku lepitud tingimused: intress on 4,25% aastas ja lõpptähtajani
on nüüd jäänud veidi alla nelja aasta. Samuti on ettevõttel õigus võlakirjad varem tagasi maksta, tasudes selle eest
investoritele lisamaksena kuni 2%. Pensionikogujate huve esindades osalesime aktiivselt tingimuste kokkuleppimises
2018. aasta kevadel ja seepärast ostsime ka seekordsest emissioonist võlakirju juurde. Need on nüüd samuti Tallinna
börsil noteeritud ja saanud vahepeal rahvusvahelise krediidireitingu. LHV pensionifondidele kuulub Baltic Horizoni
võlakirjadest veidi üle 40%.

Uutest projektidest asusime veel läbirääkimistesse seoses võimaliku osalusega Paidesse uue piimatööstuse rajamises,
mida rahastavad E-Piim, Hollandi investor Interfood ning Põllumajanduse Registrite ja Informatsiooni Amet.
Läbirääkimiste erinevates faasides on meil muidki kohalikke projekte. Loodame peagi saada neist portfelli atraktiivse
tootlusega lisa.

Rahvusvahelised võlakirjaturud pakuvad seevastu endiselt väga väikse tootluse väljavaateid, mistõttu teeme seal ainult
üksikuid investeeringuid juhul, kui leiame atraktiivseid võimalusi. Üks selline investeering oli mais uusi võlakirju

LHV Pensionifond M investeerib kuni 25% varadest 
aktsiaturgudele. Ülejäänud varad investeeritakse 
võlakirjadesse ja rahaturu-instrumentidesse, hoiustesse, 
teiste investeerimisfondide osakutesse või aktsiatesse 
ja muusse varasse. 

LHV Pensionifondi M eesmärk on oma klientide vara 
pikaajaline maksimaalne kasvatamine.
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LHV PF M EPI-25 Indeks

Aktsiad
16.0%

Võlakirjad
80.2%

Raha ja 
ekvivalendid…

Euroopa
20.2%

Baltikum
77.8%

Venemaa
0.4%

Aasia
1.2%

P-Am
0.3%

2%

26%

56%

10%

1%

5%

fondid

>5 aastat

1-5 aastat

6-12 kuud

3-6 kuud

<3 kuud

T 6 800 400        info@lhv.ee            lhv.ee/pension


