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LHV Täiendav Pensionifond 

30. november 2008  

Novembrikuu tootlus -6.01%

Osaku puhasväärtus 12.13 EEK

Fondi maht 19 777 129 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

LHV Täiendav Pensionifond võib investeerida 

kuni 95% varadest aktsiatesse, kuid hoiab 

tavaliselt aktsiate osakaalu portfellis 75% 

lähedal. Peale aktsiate investeeritakse ka 

võlakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse. 

Aktsiatesse investeerimisel peetakse tähtsaks 

suurt geograafilist hajutatust, mistõttu 

investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel 

turgudel. Võlakirjainvesteeringutelt saadava 

pikaajalise tulu maksimeerimiseks 

investeeritakse ka börsil noteerimata ja 

krediidireitinguta võlakirjadesse, mille oodatav 

tootlus on kõrgem. 
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Ajalooline tootlus 

 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2007 2006 
Asutamisest 
06.08.2001 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Täiendav 
Pensionifond 

-27.03%
 

-31.63%
 

-34.61%
 

7.68%
 

12.73%
 

21.30%
 

2.67%
 

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus 

Aktsiad

52.8%

Võlakirjad

47.2%

 

Lääne 

Euroopa

12.4%

Baltikum

5.8%

Skandinaa-

via

0.9%

P-Am

10.5%

Jaapan

14.9%

Venemaa

11.5%

Aasia

31.2%

Muu

3.8%

L-Am

9.0%

 
Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

Bank Saint Petersburg 25/11/09
 

7.49%
 

iShares MSCI Japan 
 

6.46%
 

BIG 31/03/11
 

5.17%
 

Parex 05/05/11
 

4.86%
 

Fenno 30/09/10
 

4.64%
 

12%

22%

16%

40%
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Fondijuhi kommentaar  
Novembris nägime viimase aja trendide jätkumist – kapital suundub 

turvalistesse instrumentidesse ning riski sisaldavad varad kukuvad. 

Lõppev aasta on endaga kaasa toonud kahekohalisi hinnalangusi mitte 

ainult aktsiaturgudel, vaid ka kinnisvaraturul, tooraine hindades ning isegi 

nõrgema krediidireitinguga võlakirjade hindades. 

Meie eesmärk on olnud investeerida ettevõtetesse (sageli valitsuste 

omandis), mis suudavad raskemad ajad üle elada, kuid mille väärtpaberid 

(võlakirjad ja aktsiad) on täna koos terve turuga alla müüdud.  

Novembris lisasime portfelli suurte allahindluste juures börsil 

kaubeldavaid kinniseid fonde, mis investeerivad arenevate riikide 

ettevõtete ning valitsuste võlakirjadesse üle maailma. 

 

 

Andres Viisemann 


