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LHV Täiendav Pensionifond 

31. juuli 2008  

Juulikuu tootlus -1.22%

Osaku puhasväärtus 16.80 EEK

Fondi maht 26 757 454 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

LHV Täiendav Pensionifond võib investeerida 

kuni 95% varadest aktsiatesse, kuid hoiab 

tavaliselt aktsiate osakaalu portfellis 75% 

lähedal. Peale aktsiate investeeritakse ka 

võlakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse. 

Aktsiatesse investeerimisel peetakse tähtsaks 

suurt geograafilist hajutatust, mistõttu 

investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel 

turgudel. Võlakirjainvesteeringutelt saadava 

pikaajalise tulu maksimeerimiseks 

investeeritakse ka börsil noteerimata ja 

krediidireitinguta võlakirjadesse, mille oodatav 

tootlus on kõrgem. 
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Ajalooline tootlus 

 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2007 2006 
Asutamisest 
06.08.2001 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Täiendav 
Pensionifond 

-3.62%
 

-3.24%
 

-9.19%
 

7.68%
 

12.73%
 

68.00%
 

7.71%
 

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus 

Aktsiad

51.9%

Võlakirjad

48.1%

 

L-Am 

11.7%

Lääne 

Euroopa 

20.5%

Venemaa 

5.2%
Jaapan 

8.9%

P-Am 

16.5%

Aasia 

30.0%

Baltikum 

7.1%

 
Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

Parex 05/05/11
 

4.98%
 

JPM Latin America Equity
 

4.63%
 

BIG 31/03/11
 

4.12%
 

Bank Saint Petersburg 25/11/09
 

3.91%
 

iShares MSCI Japan 
 

3.47%
 

31%

13%

16%

41%

0%

0%

<3 kuud

3-6 kuud

6-12 kuud

1-5 aastat

>5 aasta

fondid

 

Fondijuhi kommentaar  

Juuni lõpus ja juuli esimeses pooles kasvatasime veidi aktsiate 
osakaalu, kuid kuu lõpupoole olime taas aktsiaid müümas. Viimastel 
kuudel on meie aktsiaportfelli käive (ostud ja müügid) olnud tavalisest 
suurem. See on seletatav sellega, et me oleme investeerinud tavalisest 
rohkem üksikaktsiatesse. Me usume, et keerulisematel aegadel on 
aktsiate valikul suurem tähtsus kui headel aegadel, kui pea kõikide 
ettevõtete aktsiahinnad tõusevad vaatamata majandustulemustest. 

Rahvusvahelised aktsiaturud olid juulis languses, mis tingis ka fondi 
negatiivse tootluse. Lääne-Euroopa  turud langesid -1.6%, Põhja-
Ameerika turud -0.9%, Jaapan -2.5%, arenevad kaguaasia riigid -0.5%, 
Ladina-Ameerika -7.8% ning Kesk ja Ida-Euroopa -9.9%. 

 

 

Andres Viisemann 


