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LHV Täiendav Pensionifond 

30. juuni 2008  

Juunikuu tootlus -4.09%

Osaku puhasväärtus 17.01 EEK

Fondi maht 26 737 774 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

LHV Täiendav Pensionifond võib investeerida 

kuni 95% varadest aktsiatesse, kuid hoiab 

tavaliselt aktsiate osakaalu portfellis 75% 

lähedal. Peale aktsiate investeeritakse ka 

võlakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse. 

Aktsiatesse investeerimisel peetakse tähtsaks 

suurt geograafilist hajutatust, mistõttu 

investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel 

turgudel. Võlakirjainvesteeringutelt saadava 

pikaajalise tulu maksimeerimiseks 

investeeritakse ka börsil noteerimata ja 

krediidireitinguta võlakirjadesse, mille oodatav 

tootlus on kõrgem. 
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Ajalooline tootlus 

 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2007 2006 
Asutamisest 
06.08.2001 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Täiendav 
Pensionifond 

0.29%
 

-7.90%
 

-7.65%
 

7.68%
 

12.73%
 

70.10%
 

7.99%
 

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus 

Aktsiad

48.7%

Võlakirjad

51.3%

 

L-Am 

13.2%

Lääne 

Euroopa 

22.8%

Venemaa 

6.1%
Jaapan 

5.5%

P-Am 

17.4%

Aasia 

26.2%

Baltikum 

7.8%

KIE 0.9%

 
Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

Parex 05/05/11
 

5.01%
 

JPM Latin America Equity
 

4.97%
 

JPMF Asia Diversified Fund
 

4.21%
 

BIG 31/03/11
 

4.09%
 

Bank Saint Petersburg 25/11/09
 

3.84%
 

29%

15%

18%

38%

0%

0%

<3 kuud

3-6 kuud

6-12 kuud

1-5 aastat

>5 aasta

fondid

 

Fondijuhi kommentaar  

Käesoleval ajal on raske leida investeeringuid, mille hind keskmises 
ajahorisondis ei võiks langeda. Just nimelt hind, mitte tingimata väärtus. 
Investeerimiskeskkond on segane ja sogane. Inflatsioonitempo kogub 
kiirust kogu maailmas ning investeerimiskliima peatset paranemist ei 
ole näha. Sellises olukorras tuleb hoida pea külmana, käituda 
ettevaatlikult ning tunnistada ja parandada kiiresti oma vigu. 

Nii aprillis, mais kui ka juunis vähendasime aktsiate osakaalu portfellis. 
Seejuures müüsime ka oma lemmikregiooni Kagu-Aasia aktsiaid. 
Kaalume Lääne-Euroopa aktsiate osakaalu edasist vähendamist ning 
Kesk-Euroopa aktsiapositsioonide likvideerimist. 

Võlakirjaturul oli juunikuu suviselt rahulik nii kodus kui kaugemal. 
Inflatsioonitempo aga kiireneb kõikjal ning intressitasemed tõenäoliselt 
tõusevad. 

 

 

Andres Viisemann 


