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LHV Täiendav Pensionifond 

30. aprill 2008  

Aprillikuu tootlus 3.55%

Osaku puhasväärtus 17.38 EEK

Fondi maht 26 973 577 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

LHV Täiendav Pensionifond võib investeerida 

kuni 95% varadest aktsiatesse, kuid hoiab 

tavaliselt aktsiate osakaalu portfellis 75% 

lähedal. Peale aktsiate investeeritakse ka 

võlakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse. 

Aktsiatesse investeerimisel peetakse tähtsaks 

suurt geograafilist hajutatust, mistõttu 

investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel 

turgudel. Võlakirjainvesteeringutelt saadava 

pikaajalise tulu maksimeerimiseks 

investeeritakse ka börsil noteerimata ja 

krediidireitinguta võlakirjadesse, mille oodatav 

tootlus on kõrgem. 
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Ajalooline tootlus 

 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2007 2006 
Asutamisest 
06.08.2001 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Täiendav 
Pensionifond 

1.53%
 

-10.27%
 

-2.52%
 

7.68%
 

12.73%
 

73.80%
 

8.55%
 

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus 

Aktsiad

54.3%

Võlakirjad

45.7%

 
L-Am 

11.8%

Muu 5.6%

Lääne 

Euroopa 

21.6%

Venemaa 

6.9%

Jaapan 

5.2%

P-Am 

16.4%

Aasia 

26.9%

Baltikum 

4.8%

KIE 0.9%

 
Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

JPMF Asia Diversified Fund
 

4.95%
 

JPM Latin America Equity
 

4.95%
 

JPMF Emerging Markets Debt
 

3.62%
 

Fenno 30/09/10
 

3.40%
 

JPM Global Focus Fund
 

3.32%
 

35%

8%

29%

20%

0%

8%

<3 kuud

3-6 kuud

6-12 kuud

1-5 aastat

>5 aasta

fondid

 

Fondijuhi kommentaar  

Aprill oli aktsiaturgudel suurepärane kuu. Pea kõik maailma börsid on 
viimase pooleteise kuuga tagasi teeninud umbes poole kukkumisest, 
mis eelneva poole aasta jooksul on turge tabanud. 

Meie arvates ei ole siiski endised head ajad aktsiaturgudele tagasi 
pöördunud ning tegu on vaid ajutise tõusuga enne järgmist langust. 
Me näeme paremaid võimalusi erinevatel arenevatel turgudel, 
eelkõige Kagu-Aasias aga ka Brasiilias ja Venemaal. Meie arvates on 
nimetatud piirkondade majandused võimelised kasvama ka olukorras 
kus USA majandus on langusfaasis ja Lääne-Euroopa majandus 
kasvab optimaalsest madalama tempoga. 

 

 

Andres Viisemann 

 


