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LHV Täiendav Pensionifond 

29. veebruar 2008  

Veebruarikuu tootlus 2.99%

Osaku puhasväärtus 17.63 EEK

Fondi maht 26 821 085 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

LHV Täiendav Pensionifond võib investeerida 

kuni 95% varadest aktsiatesse, kuid hoiab 

tavaliselt aktsiate osakaalu portfellis 75% 

lähedal. Peale aktsiate investeeritakse ka 

võlakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse. 

Aktsiatesse investeerimisel peetakse tähtsaks 

suurt geograafilist hajutatust, mistõttu 

investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel 

turgudel. Võlakirjainvesteeringutelt saadava 

pikaajalise tulu maksimeerimiseks 

investeeritakse ka börsil noteerimata ja 

krediidireitinguta võlakirjadesse, mille oodatav 

tootlus on kõrgem. 
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Ajalooline tootlus 

 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2007 2006 
Asutamisest 
06.08.2001 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Täiendav 
Pensionifond 

-4.96%
 

-2.92%
 

2.26%
 

7.68%
 

12.73%
 

76.30%
 

9.01%
 

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus 

Aktsiad

67.1%

Võlakirjad

32.9%

 

L-Am 

10.1%

Muu 4.7%

Lääne 

Euroopa 

25.7%

Venemaa 

5.7%
Jaapan 

4.3%

P-Am 

13.6%

Aasia 

30.8%

Baltikum 

4.1%

KIE 0.9%

 
Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

JPMF Asia Diversified Fund
 

5.31%
 

JPM Latin America Equity
 

5.22%
 

JPMF Europe Recovery Fund
 

4.28%
 

JPMF Emerging Markets Debt
 

3.74%
 

Asia Pacific Fund Inc.
 

3.70%
 

39%

26%

18%

6%

0%

11%

<3 kuud

3-6 kuud

6-12 kuud

1-5 aastat

>5 aasta

fondid

 

Fondijuhi kommentaar  

Veebruaris olid USA ja Lääne-Euroopa aktsiaturud languses, samas 
kui arenevate riikide turud tõusid. Kui USA‘s on ettevõtete kasumid 
juba mõnda aega vähenenud, siis Euroopa ettevõtted on kuni viimase 
ajani raporteerinud kasvavaid kasumeid. Meie arvates on Euroopa 
aktsiaturud siiski alles langeva kasumitsükli alguses ning Euroopa 
ettevõtete aktsiate hinnad võivad veelgi kukkuda.  
Usume, et arenevad turud pakuvad lähiaastatel kõrgemat tootlust (ka 
riskiga kaalutud) kui USA ja Lääne-Euroopa. Oleme skeptilised Kesk-
Euroopa, Baltikumi ja Balkani riikide lähiaja väljavaadete suhtes. 
Seda piirkonda on mõnda aega toetanud Euroopa Majandus-
ühendusse integreerumine, kuid nüüd, kus Euroopa majandustsükkel 
on pööranud langusse, on see positiivne efekt vähenenud või isegi 
kadunud.    

 

 

Andres Viisemann 


