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LHV Täiendav Pensionifond 

31. detsember 2007  

Detsembrikuu tootlus 0.65%

Osaku puhasväärtus 18.50 EEK

Fondi maht 27 518 564 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

LHV Täiendav Pensionifond võib investeerida 

kuni 95% varadest aktsiatesse, kuid hoiab 

tavaliselt aktsiate osakaalu portfellis 75% 

lähedal. Peale aktsiate investeeritakse ka 

võlakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse. 

Aktsiatesse investeerimisel peetakse tähtsaks 

suurt geograafilist hajutatust, mistõttu 

investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel 

turgudel. Võlakirjainvesteeringutelt saadava 

pikaajalise tulu maksimeerimiseks 

investeeritakse ka börsil noteerimata ja 

krediidireitinguta võlakirjadesse, mille oodatav 

tootlus on kõrgem. 
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Ajalooline tootlus 

 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2006 2005 
Asutamisest 
06.08.2001 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Täiendav 
Pensionifond 

-1.75%
 

-0.64%
 

7.68%
 

12.73%
 

35.71%
 

85.00%
 

10.08%
 

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus 

Aktsiad

61.4%

Võlakirjad

38.6%

 

L-Am 

10.6%

Muu 5.5%

Lääne 

Euroopa 

30.7%

Venemaa 

4.7%
Jaapan 

5.0%

P-Am 

13.5%

Aasia 

24.3%

Baltikum 

4.5%

KIE 1.2%

 
Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

JPM Latin America Equity
 

5.07%
 

JPMF Europe Recovery Fund
 

4.71%
 

JPMF Asia Diversified Fund
 

4.66%
 

JPM Global Focus Fund
 

3.84%
 

JPMF Emerging Markets Debt
 

3.65%
 

51%

24%

10%

5%

0%

9%

<3 kuud
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6-12 kuud

1-5 aastat

>5 aasta
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Fondijuhi kommentaar  

Me oleme muutunud aktsiaturgude suhtes ettevaatlikumaks. USA 
majanduses on algamas mõõnaperiood ja see mõjutab ka ülejäänud 
maailma. Suure tõenäosusega langevad ka Euroopa ettevõtete 
kasumid ja aktsiahinnad. Lääne-Euroopa osakaalu plaanime tulevikus 
fondis vähendada. 

Detsembri alguses Kagu-Aasia aktsiaturud tõusid pärast 
novembrikuist ligi 9%-st langust. Novembrikuine langus ei olnud 
tingitud niivõrd antud riikide majanduste käekäigust kuivõrd Hiina 
valituse otsusest lükata edasi Hiina investorite lubamine Hong-Kongi 
ja Singapuri börsidele. Kagu-Aasia aktsiaturud meeldivad meile 
teistest regioonidest enam ning lisaks aktsiahindade tõusule on 
oodata ka sealsete valuutade tugevnemist. 

 

 

Andres Viisemann 


