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LHV Täiendav Pensionifond 

30. september 2007  

Septembrikuu tootlus 4.29%

Osaku puhasväärtus 18.72 EEK

Fondi maht 25 641 934 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

LHV Täiendav Pensionifond võib investeerida 

kuni 95% varadest aktsiatesse, kuid hoiab 

tavaliselt aktsiate osakaalu portfellis 75% 

lähedal. Peale aktsiate investeeritakse ka 

võlakirjadesse ja rahaturuinstrumentidesse. 

Aktsiatesse investeerimisel peetakse tähtsaks 

suurt geograafilist hajutatust, mistõttu 

investeeritakse nii arenenud kui ka arenevatel 

turgudel. Võlakirjainvesteeringutelt saadava 

pikaajalise tulu maksimeerimiseks 

investeeritakse ka börsil noteerimata ja 

krediidireitinguta võlakirjadesse, mille oodatav 

tootlus on kõrgem. 
8

10

12

14

16

18

20

 

Ajalooline tootlus 

 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2006 2005 
Asutamisest 
06.08.2001 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Täiendav 
Pensionifond 

1.63%
 

6.30%
 

16.13%
 

12.73%
 

35.71%
 

87.20%
 

10.73%
 

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus 

Võlakirja

d 26.0%

Aktsiad 

74.0%

 L-Am 7.4%

Muu 4.9%

Lääne 

Euroopa 

27.5%

Venemaa 

14.9%

Jaapan 

6.5%

P-Am 

12.6%

Aasia 

18.7%

Baltikum 

6.2%

KIE 1.2%

 
Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

East Capital Russia Fund
 

7.93%
 

JPM Latin America Equity
 

5.45%
 

JPMF Europe Recovery Fund
 

5.24%
 

JPMF Asia Diversified Fund
 

4.31%
 

SEB Nordic Fund
 

3.91%
 

22%

15%

42%

6%

0%

14%

<3 kuud

3-6 kuud

6-12 kuud

1-5 aastat

>5 aasta

fondid

 

Fondijuhi kommentaar  

Augusti keskel alanud aktsiaturgude tõus jätkus ka septembris. Peale 
USA keskpanga poolset intressimäärade langetamist septembri 
keskel muutusid investorid väga optimistlikuks ja turud tegid hüppe 
ülespoole. Septembri lõpus vähendasime USA aktsiate osakaalu 
fondi portfellis, kuna arvame, et sealne aktsiaturu suur tõus ei ole 
fundamentaalselt põhjendatud ning USA majandusega seotud riskid 
on liiga suured. Vaba raha oleme peale seda investeerinud areneva 
Aasia ja Ladina Ameerika turgudele, mis on tugeva majanduskasvuga 
piirkonnad ning mida soosib ka intressimäärade langetamine 
arenenud turgudel. 

 

 

Andres Viisemann 
 


