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1. Liitujad

Joonis 1. Liitujad ja sissemaksete tegijad Joonis 2. Liitujad fondi strateegia ja vanuse jargi
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® 2012. aasta mairtsi 160pus oli 625 649 inimest II sambaga liitunud. Alates 2011. aastast saavad II sambaga liituda
ainult 1983. aastal ja hiljem siindinud inimesed.

® 69,6% liitujatest on progressiivsetes fondides, 11,2% on tasakaalustatud fondides, 8,8% on konservatiivsetes
fondides ja 10,3% on valinud 75% aktsiate osakaaluga fondi.

® Liitujate osakaal, kes teevad sissemakseid, langes I kvartalis alla 58%. Ajalooline keskmine on olnud ca 60% va
2009. aasta teine poolaasta, mil maksed olid kiilmutatud ja 2010. aasta, mil maksis keskmiselt kogumispensioni makset

(2%) 25% liitujatest.

® Loositud liitujaid oli méartsi 16puks kokku 20 600 (3,3% koikidest liitujatest), nendest ca 71% on esitanud hiljem
pensionifondi vahetamiseavalduse ning 93%-1 juhtudest on uueks fondiks valitud progressiivne pensionifond.

2. Varad ja struktuur

Joonis 3. Fondimahud fondi strateegia jargi
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Joonis 5. Mahud fondivalitsejate jargi
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Joonis 4. Sissemaksed/valjamaksed/varad
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® II samba fondide maht oli aasta 16pu seisuga 1,1 miljardit EUR-i.

® Progressiivsete fondide osakaal oli 76%. 75% aktsiaosakaaluga, fondide
osakaal aeglaselt kasvab (1,8%). Konservatiivsed ja tasakaalustatud fondid
kaotavad pidevalt oma turuosa suurema aktsiaosakaaluga fondidele.

® II samba osakaal investeerimisfondide seas tousis jarsult 2008. aastal
ning jatkas tousu ka 2011. aastal (65%). Peamine pdhjus osakaalu
suurenemisele on olnud tavaliste aktsiafondide mahtude langus.

° 2008. aastal langes II samba fondide vdidrtus allapoole sissemakseid.
Hinnanguliselt kaotasid II samba fondid finantskriisi tipphetkel ca 200
miljonit EUR-i. 2011. aasta lopus iiletas varade maht sissemakseid ca 20
miljoni EUR-iga. 2010 16pus oli vahe 78 miljonit EUR-i ehk 2011. aastal on
olnud fondidel negatiivne tootlus.

® Pensionifondide vahetamise tulemusena on oma turuosa jatkuvalt
kasvatanud LHV, kes on saavutanud Danskega vordse 12 %-se turuosa. SEB ja
Swedbanki turuosad on jatkuvalt langenud ning on madalimal tasemel alates
2003. aastast — kokku 69%. Vordluseks 2007. aastal oli see tlile 81%-i

1



3. Tootlus

Joonis 6. IT samba indeksid ja inflatsioon

® Kohustusliku kogumispensioni
indeksitel oli tugev positiivne trend kuni
2007. aasta 16puni. Finantskriisi 180

tulemusena langes EPI 2009. aasta alguseks
iile 45 punkti 111-ni. Indeksite po6hi oli 170
2009. aasta maéartsis ja kuni 2011. aasta
veebruariks oli see téusnud 145 punktini.
2012. aasta mairtsi 16puks on aga fondid 150
valdavalt taastunud 2011. aasta 1dpu

160

langusest. 140
130
® Vaadates fonde eraldi on tulemused
siiski suhteliselt erinevad (vt ka joonis 10). 120
Viiksemate fondide puhul NAV-id juba
tiletavad kriisieelset taset, samas kui 110

suuremad (Swedbanki Ki, K2 ja K3 ning 100
SEB Progressiivne pensionifond) pole veel
kriisist taielikult taastunud. Suuremate 90

ma}.ltudegz.i fondid omavad aga suuremat 3 223 3T L LLYYSE ® 2 22 29 9 & 8 9
moju EPI indeksitele. 8. ‘9! 8. ‘?! ‘?! 8. 8_ ‘?! 8. ‘?! 8. ?! ‘9! ‘?! 8. a ﬁ § § §
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® 2008. aasta oktoobris langes EPI © ° o e o ©° 0o 9 00 ° 000 0o "0
indeks allapoole tarbijahinnaindeksit
(THI). Kuigi 2010 aastal EPI iiletas THI-d,
siis 2012. aastal on see jédlle langenud alla
THI.
Joonis 7. Rahavoogudega kaalutud tootlus ja inflatsioon e Fondide kumulatiivne tootlus
EPI rv arvestades ka rahavoogusid hakkas 2007.
30% EPI-00 1v aasta sligisest langema ja 2009. aasta
o - mirtsis olid keskmiselt koik II sambaga
25% EPI-25_rv liitujad oma sissemakstud  rahast
20% EPl-sorv A VYN kaotanud ca 15%. Ainult konservatiivsed
EPI-75_rv - fondid olid keskmiselt suutnud séilitada
5% e /NN KT oma vara. 2012. martsi 16pus oli kogu II
w« ANV T samba rahavoogudega kaalutud keskmine
10% kumulatiivne tootlus positiivne - 9%
5% (progressiivsetel fondidel 9%,
konservatiivsetel fondidel 15% ja
0% agressiivsetel fondidel 4%). Vordluseks
5% S 928 3 3 ¥ &8 85 85 % g 2011.  aasta 16pus oli keskmine
S 2 8§ 2 8 28 8 8 8 8 8 g & kumulatiivne tootlus ca 3%.
T S S G S G S S N z
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-15% ® Kui vorrelda rahavoogudega kaalutud
tootlusi THI-ga, leidmaks fondide
-20% reaaltootlust, ei ole kéesoleva seisuga
keskmiselt suutnud tkski fondiliik liiiia
THI-d.

Selgitus: Fondide vara védédrtuse ja sissemaksete suhe vastaval ajahetkel

L Sharpe’i suhtarvuga on vdimalik
moota portfelli riski ja tootluse suhet. Mida
korgem suhtarv, seda enam tootlust riski
kohta ehk seda enam on riske vihendatud,
mis on investorile kasulikum. (loe

Joonis 8. Sharpe’i suhtarvud
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° Joonisel 8 on kasutatud riskivaba 0,50 - m B 5%
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° Parima riski tootluse suhtega & S 8LsB &g 258 s - 3 & - z @ 2 z
fondideks on kiill Nordea fondid (eriti g2 ™ :? 2
Nordea C), kuid jattes arvestamata peale N gD : & S

finantskriisi tekkinud fondid, siis on

suurima Sharpe-i suhtarvuga LHV fondid. * Valged tulbad on fondidel, mis loodi finantskriisi jargselt ja on lithikese tegutsemisajaga,

mist6ttu tuleb neid vaadata eraldi.

** Vastutamatusesate: Sharpe’i suhtarvu usaldusvéérsus on piiratud ning ta ei ole néitajana
piisav andmaks sisulisi hinnanguid fondijuhtimise kvaliteedile ning fondi tildisele riskisusele.
Sharpe’i suhtarvu tuleb késitleda kui tdiendavat, fondide kohta avaldavat informatsiooni.
Sharpe’i suhtarvu ei tohi kasitleda kui peamist sisendinfot investeerimisotsuste tegemiseks.
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4. Investeeringud & tasud

Joonis 9. Investeeringud instrumentide

inimesel on jadnud pensionieani alla 5.

argi
Jars ® Aktsiariski omavad instrumendid moodustasid 2011. aasta
100% I6pus ca 33% varadest. Vordluseks enne 2008. aastat oli see
M osakaal ligi 40% ning 2009. aasta 16pus 32%. Aktsiate
90% otseinvesteeringud pigem vidhenevad ja aktsiafondide osakaal
80% suureneb.
70% ® Tihtajaliste hoiuste ja arvelduskontode osakaal on piisinud
60% 2008-2011 aastal stabiilselt 15% lahedal, kuid enne 2008. aastat
oli see valdavalt alla 5%-i. 2011. aasta 16pus oli see ajaloo iiks
50% korgemaid - 16,4%. Ebakindlus finantsturgudel on suurendanud
varade hoidmist hoiustes.
40%
30% ® Suurim osa varadest investeeritakse Eestisse (24%), ja
o Luksemburgi (18%). Kolmandale kohale Prantsusmaast médda on
20% tousnud Iirimaa 12%-ga.
10%
0% ® Enamus Eesti investeeringutest moodustavad tdhtajalised
hoiused ja arvelduskontod ning seega s6ltub investeeringute maht
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Eestisse just hoiuste ja kontode muutusest. Otse Eesti ettevdtete
Muu vara = Arv.konto aktsiatesse ja volakirjadesse investeeritakse suhteliselt vihe.
Taht. hoius B Muu volakiri
m Rahaturuinstrument = Muu fond
° 2011. aastast on seadusega keelatud
pensionifondidel votta osakute ° Valitsemistasu suurusel ja tootlusel ei ole omavahel olulist
viljalasketasu. seost (varem voOis seda méargata naiteks progressiivsete fondide
puhul). Uutest fondidest on ,efektiivseimad® (vorreldes keskmist
e tootlust ja keskmist valitsemistasu) Nordea A ja B pensionifondid.
e Osakute tagasivotmistasu on Vanadest fondidest on ,efektiivseimad“ LHV L ja SEB Optimaalne
koikidel fondidel 1%, kuid juhul kui » J P

pensionifond.

aasta, ei tohi temalt tagasivotmistasu
votta. ° Valitsemistasu suuruse ja fondide suurusel ei ole samuti olulist
seost. Pigem on viaiksemad tasud just vidiksemate mahtudega
° fondivalitsejatel (nt ERGO).
2010. aastast alates on

valitsemistasud regressiivsed ehk iga 100
miljoni EUR kohta peab tasu langema
10%. Mairtsi 16pus iiletas mahult 100
miljonit EUR-i neli pensionifondi.

Joonis 10. Valitsemistasud (vasak skaala) ja annualiseeritud
puhastootlus (parem skaala, tootlusest on valitsemistasu maha
arvatud) fondi algusest

[0} 0,
° Kuni 2008. aastani pisisid 2,5% 12%
pensionifondide tasud sisuliselt 2,0% |
muutumatuna, jargneval kahel aastal [ | 8%
toimus osadel fondidel valitsemistasud 1,5% - u
alanesid, kuid peale seda on jadnud o n [ |
1,0%
muutumatuks. 4%
; tFonfiivalitseja(%.t ot . peavid 0,0% 0%
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tagatisfondi tasu (enamasti on need o '“—é = —é Moo A : ’é 5 ’é = E a0 E E ° @ 5 3 o
seotud fondi mahuga). CE2ES S8 5mnm,&<q E- 03 s = 5 9
Ko acnESnmo HT < s 7 Z A
25) qg, g g 15 cg 17} g S «n 25)
° Pensionifondi tootlusel ja tasudel I aga @ @ :<;>

puudub kiill otsene seos, kuid nende
vordlus iseloomustab siiski teatud mairal
fondivalitseja efektiivsust. Lisaks tuleks
kindlasti vaadata ka fondide mahte (vt
joonis 5), sest suuremad fondivalitsejad
peaksid mahuefektist tulenevalt hakkama
saama madalamate tasudega. Samuti on
koik tootlused nn puhastootlused, st
valitsemistasud on juba maha arvestatud.

®Valitsemistasu  Mtootlus

* Kollasega mirgitud tootlusega fonde tuleb vaadata eraldi, sest nad on loodud finantskriisi
jargselt. Konservatiivsed fondid on valged, tasakaalustatud hallid, progressiivsed mustad ja
energilised sinised.

** Tasud on hetkel kehtivad, ajalooliselt voivad olla teised.



5. Vahetamine

(lisatakse hiljem)

6. Parimine

Joonis 13. Piarimisavaldused

® II samba pidrimised algasid 2007. aastal. 2012. aasta 1000
martsi 10pu seisuga on esitatud 4411 parimisavaldust.

800
® 89% parimisavaldustest on esitatud raha
pensionifondist vidljavotmiseks. See osakaal on pidevalt 600
kasvanud kasvas ( 2007- 2008 oli 86%, ja 2011-2012
92%).

400
® Pirimise teel on pensionifondidest raha vilja voetud
kokku 4,3 miljonit EUR-i. 200

(6]

7. Viljamaksed

Joonis 14. IT sambaga liitunud I samba pensioniiride
arv

® II samba viljamaksed algasid 2009. aastal. Oigus
. 300 minna kohustuslikule kogumispensionile oli 2012. aasta
= miéartsi 16puks ca 16 177 liitunul. Samal ajal oli 11 238
= inimest esitanud védljamaksete avalduse.
= 295
290 ® I samba pensiondride arv vihenes kuni 2008. aastani
tinu naiste pensioniea tousule. Alates 2009. aastast on
pensionidride arv hakanud tOusma vaatamata naiste
285 pensioniea jatkuvale t6usule. Pohjuseks on eelkdige
majandus- ja vanemaealiste t66hoive langus.
280
® 5% vanaduspensiondridest on II sambaga liitunud
275 (koik ei ole vdljamaksete avaldust veel esitanud) ja ainult
0,2% said 2011. aasta 16pus II sambast annuiteeti.
270
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B JIsambaga liitunud ™ annuiteedisaajad

® Kuivord pensioni kogumise aeg on olnud suhteliselt lithike, on
enamikel kogumispensionile ldinutel kogunenud raha alla 50-kordse
rahvapensioni midra ning védljamakseid tehakse valdavalt otse
pensionifondidest. Martsi 16pu seisuga on 52,4% viljamaksete
avaldustest tehtud fondipensioni vidljamaksete saamiseks ja 39,7%
ithekordse védljamakse saamiseks. Vidljamaksete saajatest 7,8%-1 oli
kogunenud raha iile 50-kordse rahvapensioni méadra ja nad s6lmisid
pensionilepingu.

® Keskmine I samba vanaduspension oli aastatel 2009-2011 umbes
304-305 eurot. 2012. aasta I aprillil tousis keskmine pension 4,4%
vorra 318,5 euroni. Keskmine I samba pension II sambaga liitunud
vanaduspensiondrile on olnud sellest umbes 26 eurot korgem. II
sambaga liitunud vanem po6lvkond omas keskmisest suuremaid
sissetulekuid, mistottu ka aastakoefitsientide 20% vdhendamise jarel
on nende I samba pension keskmisest kdrgem.

Lisades I samba pensionile juurde keskmise annuiteedi oleks II
sambaga liitujate keskmine vanaduspension ca 400 eurot. Arvestada
tuleb, et annuiteeti saajate arv on veel siiski vdga vdike ning samuti
on nende I samba pension ilmselt méarksa korgem ka keskmisest II
sambaga liitunud pensionérist (ainult annuiteeti saajate I samba
pensioni andmeid ei ole voimalik eristada).

B Raha viljavétmine ® Ulekanded

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Joonis 15. I samba vanaduspension ja II
samba annuiteet
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Joonis 16. Il samba viljamaksed inimeste arvu
jargi

Pensioni- Uhekordsed
lepingud 8% viljamaksed
40%
Fondi-
pension 52%
o (le 98% solmitud pensionilepingutest on
garantiiperioodiga. Keskmine garantiiperioodi pikkus

on ca 15 aastat.

® Pensionilepinguid pakuvad ERGO Elukindlustuse
AS (29% lepingutest), AS SEB Elu- ja
Pensionikindlustus (26%) ja Compensa Life Vienna
Insurance Group SE (45%). Sealjuures viimase aastaga
on Compensa suurendanud oma turuosa 14%-1t 45%-ni.

® Kindlustusmaksete jargi on suurim turuosa samuti
Compensal 39%, jargneb ERGO 31%-ga ja SEB turuosa
on 30%.

® 2012. mirtsi 1opuks on kokku fondidest vidlja makstud
15,6 miljonit EUR-i.

® 23,5% rahast on ldinud ihekordseteks védljamakseteks.
Suurim osakaal on pensionilepingute kindlustusmaksetel —
46,9%. Mirtsis suurenesid nii pensionilepingute kui
fondipensioni kumulatiivsed valjamaksed.

® Keskmine iihekordne vdljamakse oli 2012. aasta esimeses
kvartalis 766 EUR-i (alates vidljamaksete algusest on
keskmine 834 EUR-i). Keskmine fondipensioni vidljamakse
oli viimases kvartalis ca 34,5 EUR-i kuus (alates
vidljamaksete  algusest 31 EUR-i  kuus). Keskmised
pensionilepingu vidljamaksed on ca 46 EUR-i kuus ning
lepingu s6lmimisel on keskmine tasutud kindlustusmakse ca
8800 EUR-i.

Joonis 17. II samba viljamaksete mahud liikide jéirgi
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Vaata lisaks: www.pensionikeskus.ee ja www.minuraha.ee




